REFORMA PARCIAL Y ADAPTACION DE LA
LEGISLACION MERCANTIL A DIRECTIVAS CEE
EN MATERIA DE SOCIEDADES

Ley 19/1989, de 25 de julio, de Reforma parcial y Adaptacion de la 1.egislacion Mercantil a las Directivas de la
Comunidad Econdmica Enropea en materia de Sociedades.

ARTICULADO.

DISPOSICION ADICIONAL.
DISPOSICIONES TRANSITORIAS.
DISPOSICION DEROGATORIA.

DISPOSICIONES FINALES.

Articulo 1

El tit. II libro I del Cédigo de Comercio que comprende los arts. 16 a 24, queda redactado en la forma
siguiente:

TITULO II

DEL REGISTRO MERCANTIL
Articulo 16
1. El Registro Mercantil tiene por objeto la inscripcion de:
Primero.- Los empresarios individuales.
Segundo.- Las sociedades mercantiles.
Tercero.- Las entidades de crédito y de seguros, asi como las sociedades de garantia reciproca.
Cuarto.- Las instituciones de inversién colectiva y los fondos de pensiones.
Quinto.- Cualesquiera personas, naturales o juridicas, cuando asi lo disponga la ley.
Sexto.- Los actos y contratos que establezca la ley.
2. Igualmente correspondera al Registro Mercantil la legalizacion de los libros de los empresatios, el

depésito y la publicidad de los documentos contables y cualesquiera otras funciones que le atribuyan las
leyes.



Articulo 17

1. EI Registro Mercantil se llevara bajo la dependencia del Ministerio de Justicia con el sistema de hoja
personal.

2. El Registto Mercantil radicard en las capitales de provincia y en las poblaciones donde por
necesidades de setrvicio se establezca de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

3. En Madrid se establecerd ademds un Registro Mercantil Central, de caricter meramente informativo,
cuya estructura y funcionamiento se determinaran reglamentariamente.

4. El cargo de Registrador Mercantil se proveera de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento del
Registro Mercantil.

Articulo 18

1. La inscripcién en el Registro Mercantil se practicard en virtud de documento publico. Sélo podra
practicarse en virtud de documento privado en los casos expresamente prevenidos en las leyes y en el
Reglamento del Registro Mercantil.

2. Los Registradores calificardn bajo su responsabilidad la legalidad de las formas extrinsecas de los
documentos de toda clase en cuya virtud se solicita la inscripcidn, asi como la capacidad y legitimacién
de los que los otorguen o suscriban y la validez de su contenido, por lo que resulta de ellos y de los
asientos del Registro.

3. Practicados los asientos en el Registro Mercantil, se comunicaran sus datos esenciales al Registro
central, en cuyo boletin serdn objeto de publicacién. De esta publicacién se tomard razén en el Registro
cotrespondiente.

Articulo 19

1. La inscripcién en el Registro Mercantil serd potestativa para los empresarios individuales, con
excepcion del naviero.

El empresario individual no inscrito no podra pedir la inscripciéon de ningtiin documento en el Registro
Mercantil ni aprovecharse de sus efectos legales.

2. En los demds supuestos contemplados por el apartado 1 art. 16 la inscripcién sera obligatoria. Salvo
disposicién legal o reglamentaria en contrario, la inscripcion debera procurarse dentro del mes siguiente
al otorgamiento de los documentos necesarios para la practica de los asientos.

3. El naviero no inscrito respondera con todo su patrimonio de las obligaciones contraidas.

Articulo 20

1. El contenido del Registro se presume exacto y valido. Los asientos del registro estin bajo la
salvaguarda de los Tribunales y producirdn sus efectos mientras no se inscriba la declaracién judicial de
su inexactitud o nulidad.

2. La inscripcién no convalida los actos o contratos que sean nulos con arreglo a las leyes. La
declaraciéon de inexactitud o nulidad no perjudicara los derechos de terceros de buena fe, adquiridos
conforme a derecho.



Articulo 21

1. Los actos sujetos a inscripcion sélo seran oponibles a terceros de buena fe desde su publicacion en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil quedan a salvo los efectos propios de la inscripcion.

2. Cuando se trate de operaciones realizadas dentro de los quince dias siguientes a la publicacién, los
actos inscritos y publicados no seran oponibles a terceros que prueben que no pudieron conocerlos.

3. En caso de discordancia entre el contenido de la publicacién y el contenido de la inscripcion, los
terceros de buena fe podran invocar la publicacién si les fuere favorable.

Quienes hayan ocasionado la discordancia estaran obligados a resarcir al perjudicado.

4. La buena fe del tercero se presume en tanto no se pruebe que conocia el acto sujeto a inscripcion y
no inscrito, el acto inscrito y no publicado o la discordancia entre la publicacion y la inscripcion.

Articulo 22

1. En la hoja abierta a cada empresario individual se inscribiran los datos identificativos del mismo, asi
como su nombre comercial y, en su caso, el rétulo de su establecimiento, la sede de éste y de las
sucursales, si las tuviere, el objeto de su empresa, la fecha de comienzo de las operaciones los poderes
generales que otorgue, el consentimiento, la oposicién y la revocacion a que se refieren los arts. 6 a 10;
las capitulaciones matrimoniales asf como las sentencias firmes en materia de nulidad, de separacién y
de divorcio; la emisién de obligaciones u otros valores negociables agrupados en emisiones y los demads
extremos que establezcan las leyes o el Reglamento.

2. En la hoja abierta a las sociedades mercantiles y demas entidades a que se refiete el art. 16 se
insctibiran el acto constitutivo y sus modificaciones, la rescision, disolucién, transformacién, fusién o
escision de la entidad, la creacién de sucursales, el nombramiento y cese de administradores,
liquidadores y auditores, los poderes generales, la emision de obligaciones u otros valores negociables
agrupados en emisiones y cualesquiera otras circunstancias que determinen las leyes o el Reglamento.

3. A las sucursales se abrird, ademds, hoja propia en el Registro de la provincia en que se hallen
establecidas, en la forma y con el contenido y los efectos que reglamentariamente se determinen.

Articulo 23

1. El Registro Mercantil es publico. La publicidad se hara efectiva por certificacién del contenido de los
asientos, expedida por los Registradores o por simple nota informativa o copia de los asientos y de los
documentos depositados en el Registro. La certificacion serda el unico medio de acreditar
fehacientemente el contenido de los asientos del Registro.

2. Tanto la certificacion como la simple nota informativa, podrin obtenerse por correspondencia sin
>
que su importe exceda del coste administrativo.

3. El Registro Central no expedird certificaciones de los datos de su archivo, salvo con relaciéon con las
razones y denominaciones de sociedades y demas entidades inscribibles.



Articulo 24

1. Los empresarios individuales sociedades y entidades sujetos a inscripcion obligatoria haran constar en
toda su documentaciéon correspondencia, notas de pedido y facturas, el domicilio y los datos
identificadores de su inscripcion en el Registro Mercantil. Las sociedades mercantiles y demas entidades
haran constar, ademds, su forma jutidica y, en su caso, la situacién de liquidacién en que se encuentren.
Si mencionan el capital, debera hacerse referencia al capital suscrito y al desembolsado.

2. El incumplimiento de estas obligaciones sera sancionado previa instruccién de expediente por el

Ministerio de Economia y Hacienda, con audiencia de los interesados y conforme a la Ley de
Procedimiento Administrativo , con una multa de cuantia de 50.000 a 500.000 pesetas.

Articulo 2

El tit. 11T libro I del Cédigo de Cometcio, que comprende los arts. 25 a 49, queda redactado en la forma
siguiente:



TITULO III

DE LA CONTABILIDAD DE LOS EMPRESARIOS

SECCION PRIMERA
De los libros de los empresarios
Articulo 25

1. Todo empresario deberd llevar una contabilidad ordenada, adecuada a la actividad de su empresa que
permita un seguimiento cronoldgico de todas sus operaciones, asi como la elaboracién periédica de
balances e inventarios. ILlevard necesariamente, sin perjuicio de lo establecido en las leyes o
disposiciones especiales, un libro de Inventarios y Cuentas anuales y otro Diario.

2. La contabilidad serd llevada directamente por los empresarios o por otras personas debidamente
autorizadas, sin perjuicio de la responsabilidad de aquéllos. Se presumira concedida la autorizacién,
salvo prueba en contrario.

Articulo 26

1. Las sociedades mercantiles llevaran también un libro o libros de actas, en las que constaran, al menos,
todos los acuerdos tomados por las juntas generales y especiales y los demas 6rganos colegiados de la
sociedad, con expresion de los datos telativos a la convocatoria y a la constitucién del 6rgano, un
resumen de los asuntos debatidos, las intervenciones de las que se haya solicitado constancia, los
acuerdos adoptados y los resultados de las votaciones.

2. Cualquier socio y las personas que, en su caso, hubiesen asistido a la Junta general, en representacion
de los socios no asistentes, podran obtener en cualquier momento certificacién de los acuerdos y de las
actas de las juntas generales.

3. Los administradores deberan presentar en el Registro Mercantil, dentro de los ocho dias siguientes a
la aprobacién del acta testimonio notarial de los acuerdos inscribibles.

Articulo 27

1. Los empresarios presentaran los libros que obligatoriamente deben llevar en el Registro Mercantil del
lugar donde tuvieren su domicilio, para que antes de su utilizacién, se ponga en el primer folio de cada
uno diligencia de los que tuviere el libro y, en todas las hojas de cada libro, el sello del Registro. En los
supuestos de cambio de domicilio tendra pleno valor la legalizacién efectuada por el Registro de origen.

2. Serd valida, sin embargo, la realizacién de asientos y anotaciones por cualquier procedimiento idéneo
sobre hojas que después habran de ser encuadernadas correlativamente para formar los libros
obligatorios, los cuales seran legalizados antes de que transcurran los cuatro meses siguientes a la fecha
de cierre del ejercicio. En cuanto al libro de actas, se estara a lo dispuesto en el Reglamento del Registro
Mercantil.

3. Lo dispuesto en los parrafos anteriores se aplicara al libro registro de acciones nominativas en las
sociedades andénimas, y en comandita por acciones y al libro registro de socios en las sociedades de
responsabilidad limitada, que podran llevarse por medios informaticos, de acuerdo con lo que se
disponga reglamentariamente.



4. Cada Registro Mercantil llevard un libro de legalizaciones.

Articulo 28

1. El libro de Inventarios y Cuentas anuales se abrird con el balance inicial detallado de la empresa. Al
menos trimestralmente se transcribirin con sumas y saldos los balances de comprobacion. Se
transcribirdn también el inventario de cierre de ejercicio y las cuentas anuales.

2. El libro Diatio registrara dfa a dia todas las operaciones relativas a la actividad de la empresa. Sera
valida, sin embargo, la anotacién conjunta de los totales de las operaciones por perfodos no superiores
al mes, a condicién de que su detalle aparezca en otros libros o registros concordantes de acuerdo con
la naturaleza de la actividad de que se trate.

Articulo 29

1. Todos los libros y documentos contables deben ser llevados, cualquiera que sea el procedimiento
utilizado, con claridad, por orden de fechas, sin espacios en blanco, interpolaciones tachaduras ni
raspaduras.

Deberan salvarse a continuacién, inmediatamente que se adviertan, los errores u omisiones padecidos
en las anotaciones contables. No podran utilizarse abreviaturas o simbolos cuyo significado no sea
preciso con arreglo a la ley, el reglamento o la practica mercantil de general aplicacién.

2. Las anotaciones contables deberdn ser hechas expresando los valores en pesetas.

Articulo 30

1. Los empresarios conservaran los libros, correspondencia, documentacién y justificantes
concernientes a su negocio, debidamente ordenados, durante seis afios, a partir del dltimo asiento
realizado en los libros, salvo lo que se establezca por disposiciones generales o especiales.

2. El cese del empresario en el ejercicio de sus actividades no le exime del deber a que se refiere el
parrafo anterior y si hubiese fallecido recaerd sobre sus herederos. En caso de disolucién de sociedades,
seran sus liquidadores los obligados a cumplir lo prevenido en dicho parrafo.

Articulo 31

El valor probatorio de los libros de los empresatios y demas documentos contables serd apreciado por
los Tribunales conforme a las reglas generales del derecho.

Articulo 32

1. La contabilidad de los empresarios es secreta, sin petjuicio de lo que se detive de lo dispuesto en las
leyes.

2. La comunicacién o teconocimiento general de los libros, correspondencia y demas documentos de
los empresarios, sélo podra decretarse, de oficio o a instancia de parte, en los casos de sucesion
universal, suspensiéon de pagos, quiebras, liquidaciones de sociedades o entidades mercantiles,
expedientes de regulacién de empleo, y cuando los socios o los representantes legales de los
trabajadores tengan derecho a su examen directo.



3. En todo caso, fuera de los casos prefijados en el parrafo anterior, podra decretarse la exhibicién de
los libros y documentos de los empresarios a instancia de parte o de oficio, cuando la persona a quien
pertenezcan tenga interés o responsabilidad en el asunto en que proceda la exhibicién. El
reconocimiento se contraera exclusivamente a los puntos que tengan relacién con la cuestién de que se
trate.

Articulo 33

1. El reconocimiento al que se refiere el articulo anterior, ya sea general o particular, se hard en el
establecimiento del empresario, en su presencia o en la de la persona que comisione, debiendo
adoptarse las medidas oportunas para la debida conservacién y custodia de los libros y documentos.

2. En cualquier caso, la persona a cuya solicitud se decrete el reconocimiento podrd servirse de
auxiliares técnicos en la forma y nimero que el Juez considere necesario.

Seccién segunda
De las cuentas anuales

Articulo 34

1. Al cierre del ejercicio, el empresario deberd formular las cuentas anuales de su empresa, que
comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria. Estos documentos forman
una unidad.

2. Las cuentas anuales deben redactarse con claridad y mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la empresa, de conformidad con las disposiciones legales.

3. Cuando la aplicacién de las disposiciones legales no sea suficiente para mostrar la imagen fiel, se
suministraran las informaciones complementarias precisas pata alcanzar ese resultado.

4. En casos excepcionales, si la aplicacion de una disposicién legal en materia de contabilidad fuera
incompatible con la imagen fiel que deben proporcionar las cuentas anuales, tal disposicién no serd
aplicable. En esos casos, en la memoria deberd sefialarse esa falta de aplicacién, motivarse
suficientemente y explicarse su influencia sobre el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de
la empresa.

Articulo 35

1. El balance comprendera, con la debida separacion, los bienes y derechos que constituyen el activo de
la empresa y las obligaciones que forman el pasivo de la misma, especificando los fondos propios. El
balance de apertura de un ejercicio debe corresponder con el balance de cierte del ejercicio anterior.

2. La cuenta de pérdidas y ganancias comprendera, también con la debida separacion, los ingresos y los
gastos del ejercicio y, por diferencias, el resultado del mismo. Distinguira los resultados ordinarios
propios de la explotacién de los que no lo sean o de los que se originen en circunstancias de caracter
extraordinario.

3. La memoria completara, ampliara y comentara la informacién contenida en el balance y en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Cuando lo imponga una disposicién legal, la memoria incluird el cuadro de
financiacién, en el que se inscribira los recursos obtenidos en el ejetcicio y sus diferentes origenes, asi
como la aplicacién o el empleo de los mismos en inmovilizado o en circulante.



4. En cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias y en el cuadro de
financiacién deberan figurar, ademas de las cifras del ejercicio que se cierra, las correspondientes al
gjercicio inmediatamente anterior. Cuando estas cifras no sean comparables, debera adaptarse el
importe del ejercicio precedente. En cualquier caso, la imposibilidad de comparacién y la eventual
adaptacion de los importes, deberan indicarse en la memoria y seran debidamente comentadas.

5. En el balance o en la cuenta de pérdidas y ganancias no figuraran las partidas a las que no
corresponda importe alguno, salvo que lo tuvieren en el ejercicio precedente.

6. Se prohibe la compensacion entre las partidas del activo y del pasivo, o entre las partidas de gastos e
ingresos.

7. A falta de disposicion legal especifica, la estructura del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias
se ajustara a los modelos aprobados reglamentariamente.

Articulo 36

La estructura del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias no podran modificarse de un ejetcicio a
otro. Sin embargo, en casos excepcionales, podrd no aplicarse esta norma, haciéndolo constar en la
memoria con la debida justificacion.

Articulo 37

1. Las cuentas anuales deberan ser firmadas:

1°) Por el propio empresario, si se trata de persona individual.

2°) Por todos los socios ilimitadamente responsables por las deudas sociales, en caso de sociedad
colectiva 0 comanditaria.

3°) Por todos los administradores, en caso de sociedad anénima o de responsabilidad limitada.
2. En los supuestos a que se refieren los nums. 2° y 3° parrafo anterior, si faltara la firma de alguna de
las personas en ellos indicadas, se sefialard en los documentos en que falte, con expresa mencién de la

causa.

3. En la antefirma se expresara la fecha en que las cuentas se hubieran formulado.

Articulo 38

1. La valoracién de los elementos integrantes de las distintas partidas que figuren en las cuentas anuales
debera realizarse conforme a los principios de contabilidad generalmente aceptados. En particular, se
observaran las siguientes reglas:

a) Se presumira que la empresa continda en funcionamiento.
b) No se variaran los criterios de valoracion de un ejercicio a otro.

¢) Se seguira el principio de prudencia valorativa. Este principio, que en caso de conflicto prevalecera
sobre cualquier otro, obligara, en todo caso, a recoger en el balance sélo los beneficios realizados en la
fecha de su cierre, a tener en cuenta todos los riesgos previsibles y las pérdidas eventuales con origen en
el ejercicio o en otro anterior, distinguiendo las realizadas o irreversibles de las potenciales o reversibles,
incluso si sélo se conocieran entre la fecha de cietre del balance y la en que éste se formule, en cuyo



caso se dard cumplida informacién en la memoria, y a tener en cuenta las depreciaciones, tanto si el
ejercicio se salda con beneficio como con pérdida.

d) Se imputara al ejercicio al que las cuentas anuales se refieran los gastos y los ingresos que afecten al
mismo, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

e) Se valoraran separadamente los elementos integrantes de las distintas partidas del activo y del pasivo.

f) Los elementos del inmovilizado y del circulante se contabilizaran, sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo siguiente, por el precio de adquisicién, o por el coste de produccion.

2. En casos excepcionales se admitira la no aplicacién de estos principios. En tales casos, en la memoria
debera sefialarse esa falta de aplicacién, motivarse suficientemente y explicarse su influencia sobre el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la empresa.

Articulo 39

1. Los elementos del inmovilizado y circulante cuya utilizaciéon tenga un limite temporal deberin
amortizarse sistematicamente durante el tiempo de su utilizacién. No obstante, aun cuando su
utilizacién no esté temporalmente limitada, cuando se prevea que la depreciacién de esos bienes sea
duradera, se efectuaran las correcciones valorativas necesarias para atribuirles el valor inferior que les
corresponda en la fecha de cierre del balance.

2. Se efectuarin las correcciones valorativas necesarias con el fin de atribuir a los elementos del
circulante el valor inferior de mercado o cualquier otro valor inferior que les corresponda, en virtud de
circunstancias especiales, en la fecha de cierre del balance.

3. Las correcciones valorativas del inmovilizado y del circulante a que se refieren los dos parrafos
anteriores, figuraran por separado en el balance por medio de las correspondientes provisiones, salvo
cuando, por tener dichas correcciones caracter irreversible, constituyan pérdidas realizadas.

4. La valoracién por el valor inferior, en aplicacién de lo dispuesto en los parrafos anteriores, no podra
mantenerse si las razones que motivaron las correcciones de valor hubieren dejado de existir.

5. De forma excepcional las inmovilizaciones materiales y las materias primas y consumibles que se
renuevan constantemente, cuyo valor global sea de importancia secundaria para la empresa, podran
incluirse en el activo por una cantidad y valor fijos si su cantidad, valor y composicién no varian
sensiblemente. Cuando se aplique este supuesto se seflalard en la memoria el fundamento de esta
aplicacién, asi como el importe que significa.

6. El fondo de comercio dnicamente podra figurar en el activo del balance cuando se haya adquirido a
titulo oneroso.

Articulo 40

1. Sin petjuicio de lo establecido en otras leyes que obliguen a someter las cuentas anuales a la auditoria
de una persona que tenga la condicién legal de auditor de cuentas, y de lo dispuesto en los arts. 32 y 33
de este Cédigo todo empresario vendra obligado a someter a auditoria las cuentas anuales de su
empresa, cuando asi lo acuerde el Juzgado competente, incluso en via de jurisdiccién voluntaria, si
acoge la peticién fundada de quien acredite un interés legitimo.

2. En este caso, el Juzgado exigira al peticionario caucién adecuada para responder del pago de las
costas procesales y de los gastos de la auditorfa, que serdn a su cargo cuando no resulten vicios o



irregularidades esenciales en las cuentas anuales revisadas, a cuyo efecto presentara el auditor en el
Juzgado un ejemplar del informe realizado.

Articulo 41

Para la formulacién, sometimiento a la auditoria y publicaciéon de sus cuentas anuales, las sociedades
ano6nimas, de responsabilidad limitada y en comandita por acciones se regirin por sus respectivas
normas.

Seccién tercera
Presentacion de las cuentas de los grupos de sociedades

Articulo 42

1. Toda sociedad mercantil estard obligada a formular las cuentas anuales y el informe de gestién
consolidados, en la forma prevista en este Codigo y en la Ley de régimen juridico de las Sociedades
Anénimas, cuando, siendo socio de otra sociedad, se encuentre con relacién a ésta en alguno de los
casos siguientes:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Tenga la facultad de nombrar o de destituit a la mayoria de los miembros del 6rgano de
administracion.

¢) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de
voto.

d) Haya nombrado exclusivamente con sus votos la mayoria de los miembros del érgano de
administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Este supuesto no dara lugar a la
consolidacion si la sociedad cuyos administradores han sido nombrados, esta vinculada a otra en alguno
de los casos previstos en los dos primeros numeros de este articulo.

2. A efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior se afladirdn a los derechos de voto de la sociedad
dominante los que correspondan a las sociedades dominadas por ésta, asi como a otras personas que
actien en su propio nombre pero por cuenta de alguna de aquéllas.

3. La obligaciéon de formular las cuentas anuales y el informe de gestiéon consolidados, no exime a las
sociedades integrantes del grupo de formular sus propias cuentas anuales y el informe de gestién
cotrrespondiente, conforme a su régimen especifico.

4. La sociedad dominante debera incluir en sus cuentas consolidadas no sélo a las sociedades por ella
directamente dominadas, sino también a las sucesivamente dominadas por éstas, cualquiera que sea el
lugar del domicilio social de ellas.

5. La junta general de la sociedad dominante designara a los auditores de cuentas que habran de
controlar las cuentas anuales y el informe de gestién del grupo. Los auditores verificaran la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales consolidadas.

6. Las cuentas consolidadas y el informe de gestién del grupo habrian de someterse a la aprobacién de
la junta general ordinaria de la sociedad dominante simultineamente con las cuentas anuales y el
informe de gestién de esta sociedad. LLos accionistas de las sociedades pertenecientes al grupo podrin
obtener de la sociedad dominante los documentos sometidos a la aprobacién de la Junta y al informe de
los auditores. El depésito de las cuentas consolidadas, del informe de gestién del grupo y del informe de



los auditores de cuentas en el Registto Mercantil y la publicacién del mismo, se efectuardn de
conformidad con lo establecido para las cuentas anuales de las sociedades anénimas.

7. Lo dispuesto en la presente seccidn serd de aplicacién a los casos en que voluntariamente cualquier
persona fisica o juridica dominante, formule y publique cuentas consolidadas. Igualmente se aplicaran
estas normas, en cuanto sea posible, a los supuestos de formulacién y publicacién de cuentas
consolidadas por cualquier persona fisica o juridica, distinta de las contempladas en los parr. 1°y 2° del
presente articulo.

Articulo 43

1. No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, las sociedades en él mencionadas no estardn
obligadas a efectuar la consolidacién, salvo que alguna de ellas haya emitido valores admitidos a
negociacién en un mercado bursatil, si concurre alguna de las circunstancias siguientes:

1%) Cuando en la fecha del cierre del ejercicio de la sociedad dominante el conjunto de las sociedades no
sobrepase, en sus ultimas cuentas anuales, dos de los limites sefialados en la Ley de régimen jutidico de
las Sociedades Andnimas para la formulacién de cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

2% Cuando la sociedad dominante sometida a la legislacién espafiola, sea al mismo tiempo dependiente
de otra que se rija por la legislacién de otro Estado miembro de la Comunidad Econémica Europea, si
esta ultima sociedad posee la totalidad de las participaciones sociales de aquélla o si, poseyendo el 90
por 100 o mas de ellas, los socios minoritarios aprueban tal dispensa. En todo caso sera preciso que se
cumplan los requisitos siguientes:

a) Que la sociedad dispensada de formalizar la consolidacién, asi como todas sus filiales, se consoliden
en las cuentas de un grupo mayor, cuya sociedad dominante esté sometida a la legislaciéon de otro
Estado miembro de la Comunidad Econémica Europea.

b) Que la sociedad espafiola dispensada de formalizar la consolidacién, indique en sus cuentas la
mencién de estar exenta de la obligacion de establecer las cuentas consolidadas, el grupo al que
pertenece, la razén social y el domicilio de la sociedad dominante extranjera.

¢) Que las cuentas consolidadas de la sociedad dominante extranjera, asi como el informe de gestion y el
certificado de los auditores se depositen, traducidos al castellano, en el Registro Mercantil donde tenga
su domicilio la sociedad espafiola.

2. La sociedad dominante podra excluir de las cuentas consolidadas:

a) A la sociedad del grupo que presente un interés poco significativo con respecto a la imagen fiel que
deben expresar las cuentas consolidadas.

Siendo varias las sociedades del grupo en estas circunstancias, no podrian ser excluidas de la
consolidacién mas que si en su conjunto presentan un interés poco significativo respecto a la finalidad
expresada.

b) Aquéllas sociedades del grupo respecto de las cuales existan restricciones importantes y permanentes
que dificulten sustancialmente el ejercicio por la sociedad dominante de sus derechos sobre el
patrimonio o la gestién de dichas sociedades.

c) Aquéllas en las que la informacién necesaria para establecer las cuentas consolidadas sélo pueda
obtenerse incurriendo en gastos desproporcionados o mediante un retraso que imposibilite la formacién

de dichas cuentas en el plazo legal establecido.

d) Aquéllas cuyas patticipaciones se posean exclusivamente al objeto de su cesién posterior.



e) Las que tengan actividades tan diferentes que su inclusién resulte contraria a la obtencién de la
finalidad propia de las cuentas consolidadas.

Este apartado no sera aplicable por el solo hecho de que las sociedades incluidas en la consolidacién
sean parcialmente industriales, parcialmente comerciales y parcialmente dedicadas a la prestacién de
servicios, o de que ejerzan actividades industriales o comerciales o realicen prestaciones de servicios
diferentes.

Articulo 44

1. Las cuentas anuales consolidadas comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria consolidados. Estos documentos forman una unidad. A las cuentas anuales consolidadas se
unira el informe de gestiéon consolidado.

2. Las cuentas anuales consolidadas deberan establecerse con claridad y de acuerdo con las normas de
este Codigo.

3. Las cuentas anuales consolidadas deberan reflejar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del conjunto constituido por las sociedades incluidas en la consolidacion.
Cuando la aplicacién de las disposiciones de este Codigo no fuera suficiente para dar la imagen fiel, en
el sentido indicado anteriormente se aportaran las informaciones complementarias precisas para
alcanzar ese resultado.

En casos excepcionales, si la aplicacién de una disposicién contenida en los articulos siguientes fuera
incompatible con la imagen fiel que deben ofrecer las cuentas consolidadas, tal disposiciéon no sera
aplicable. En tales casos, en la memoria deberd sefialarse esa falta de aplicacién, motivarse
suficientemente y explicarse su influencia sobre el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del

grupo.

4. Las cuentas anuales consolidadas se estableceran en la misma fecha que las cuentas anuales de la
sociedad dominante. Si la fecha de cierre del ejetcicio de una sociedad comprendida en la consolidacién
es anterior en mas de tres meses a la correspondiente a las cuentas consolidadas, su inclusiéon en éstas se
hara mediante cuentas intermedias referidas a la fecha en que se establezcan las consolidadas.

5. Cuando la composiciéon de las empresas incluidas en la consolidacién hubiese variado
considerablemente en el curso de un ejercicio, los estados financieros consolidados deberan incluir la
informacién necesaria para que la comparacién de sucesivos estados financieros consolidados sea
realista. Cuando un cambio sea importante, el cumplimiento de esta obligacidén se llevara a efecto
mediante la preparacién de un balance de situacién inicial ajustado y de un estado ajustado de pérdidas y
ganancias.

6. Cuando la aplicacién de un determinado método a las cuentas anuales de una o mas sociedades que
deban consolidarse no permita dar la imagen fiel del conjunto de la consolidacién, se aplicard a las
citadas sociedades el método mds conveniente a tal fin. En este caso, se expresaran en la memoria los
motivos que justifiquen la decisién indicando las sociedades afectadas y la incidencia que produzca la
aplicacién del método elegido sobre el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del conjunto
de las sociedades incluidas en la consolidacién.

7. Las cuentas consolidadas deberan ser formuladas expresando los valores en pesetas.

8. Las cuentas y el informe de gestion consolidados seran firmados por todos los administradores de la
sociedad dominante, que responderan de la veracidad de los mismos.



Articulo 45

1. La estructura de las cuentas consolidadas se regira por lo dispuesto en la Ley sobre régimen juridico
de las Sociedades Andnimas, sin petjuicio de la aplicacién de las disposiciones especificas y de las
adaptaciones indispensables que proceda realizar teniendo en cuenta las caracteristicas propias de estas
cuentas o de las personas o entidades a que se refiere el art. 42,7.

2. El balance consolidado comprenderd integramente los elementos del activo y del pasivo de las
sociedades comprendidas en la consolidacion. Indicard también de forma separada la parte
cotrespondiente a los accionistas o socios externos al grupo, que figurard en una partida especifica con
denominacién adecuada.

3. La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comprendera, también con la debida separacién, los
ingresos y los gastos del citado conjunto correspondientes al ejercicio y, por diferencia, el resultado del
mismo con expresion, en su caso, de la parte correspondiente a los accionistas o socios externos al
grupo, que figurard en una partida especifica con denominacién adecuada.

Articulo 46
La consolidacion de las cuentas anuales se realizard mediante la aplicacién de las siguientes reglas:

1%) Los valores contables de las participaciones en el capital de las sociedades dependientes que posea,
directa o indirectamente, la sociedad dominante se compensaran con la parte proporcional que dichos
valotes representen en relacién a los capitales y reservas de esas sociedades dependientes. Esta
compensacion se hara sobre la base de los valores contables que existan en la fecha en que la sociedad
dependiente se incluya por primera vez en la consolidacién.

2% La diferencia que se pueda producir a consecuencia de la compensacion indicada se imputara
directamente, en la medida de lo posible, a las partidas del balance consolidado que tengan un valor
superior o inferior a su valor contable. Esta imputacién a las partidas del balance consolidado se
amortizara con idénticos criterios a los que se apliquen a las mismas.

3% La diferencia que subsista después de la imputacién sefialada se inscribira en el balance consolidado
en una partida especial, con denominacién adecuada, que serd comentada en la memoria, asi como las
modificaciones que haya sufrido con respecto al ejercicio anterior en caso de ser importantes.

Si la diferencia que corresponda a esta partida especial fuera positiva, se amortizard conforme a lo
establecido para el fondo de comercio en el art. 106 a) en la Ley sobre régimen juridico de las
Sociedades Andénimas.

Sila diferencia fuera negativa tnicamente podra llevarse a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
en los casos siguientes:

a) Cuando esté basada, con referencia a la fecha de adquisiciéon de la correspondiente participacion, en
la evolucion desfavorable de los resultados de la sociedad de que se trate o en la previsién razonable de
gastos correspondientes a la misma y en la medida en que esa prevision se realice.

b) Cuando corresponda a una plusvalia realizada.

4% La participacion que sobre el capital de la sociedad dominante posea esta misma o la sociedad
dependiente se mantendra en el balance consolidado en una partida con denominacién adecuada.

5% Los elementos del activo y del pasivo de la sociedad dependiente se incorporaran al balance
consolidado con las mismas valoraciones con que figuren en el balance de dicha sociedad, excepto
cuando sea de aplicacién la regla 2*



6%) Los elementos del activo y del pasivo comprendidos en la consolidacién deben ser valorados
siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con las reglas de la sec. 5* capitulo VII Ley sobre régimen
jutidico de las Sociedades Anénimas. La sociedad que formula las cuentas consolidadas debe aplicar los
mismos métodos de valoracién que los aplicados a sus propias cuentas anuales. Si algin elemento del
activo y del pasivo comprendido en la consolidacién ha sido valorado por alguna sociedad que forma
parte de la misma, segiin métodos no uniformes al aplicado en la consolidacion, tal elemento debe ser
valorado de nuevo conforme a tal método, salvo que el resultado de la nueva valoracién ofrezca un
interés poco relevante a los efectos de alcanzar la imagen fiel del grupo. En casos excepcionales se
admiten derogaciones a este principio que deberan recogerse y justificarse en la memotia.

7% Los ingresos y los gastos de la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad dependiente, se
incorporaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, salvo en los casos en que aquéllos deban
eliminarse conforme a lo previsto en la regla siguiente.

8% Deberan eliminarse generalmente los débitos y créditos entre sociedades comprendidas en la
consolidacién, los ingresos y los gastos relativos a las transacciones entre dichas sociedades y los
resultados generados a consecuencia de tales transacciones. Sin petjuicio de las eliminaciones indicadas,
deberan ser objeto, en su caso, de los ajustes procedentes las transferencias de resultados entre
sociedades incluidas en la consolidacion.

Articulo 47

1. Cuando una sociedad incluida en la consolidacién, gestione conjuntamente con una o varias
sociedades ajenas al grupo otra sociedad ésta podra incluirse en las cuentas consolidadas en proporcién
al porcentaje que de su capital social posea la sociedad incluida en la consolidacién.

2. Para efectuar esta consolidacién proporcional se tendrian en cuenta, en la medida de lo posible, las
reglas establecidas en el articulo anterior.

No obstante, la eliminacién de los créditos y débitos reciprocos de los resultados generados por estas
transacciones se limitard a las cantidades que resulten aplicando sobre los importes totales de los
mismos idéntico porcentaje al que represente la participacién que posea, directa o indirectamente, la
sociedad dominante en el capital social de la sociedad dominada de manera conjunta.

3. Cuando una sociedad incluida en la consolidacién ejerza una influencia notable en la gestién de otra
sociedad no incluida en la consolidacién, pero con la que esté asociada por tener una participacién en
ella en el sentido indicado en la Ley sobtre régimen juridico de las Sociedades Andnimas, dicha
participaciéon debera figurar en el balance consolidado como una partida independiente y bajo un

epigrafe apropiado.
4. A los efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior se tendran en cuenta las reglas siguientes:

a) El valor contable de la participacién a que se refiere el nim. 3 de este articulo se calculard conforme a
las normas de valoracién de la sec. quinta capitulo VII Ley sobre régimen juridico de las Sociedades
Anoénimas. Dicho valor y el importe correspondiente al porcentaje de capital y reservas que represente
tal participacién se compensaran y la diferencia que resulte se pondra de manifiesto por separado en el
balance consolidado o en la memoria. Esta compensacién se efectuard sobre la base de los valores
contables existentes en la fecha en la que el método se aplique por primera vez.

b) A la diferencia que se pueda producir a consecuencia de la compensacién indicada le seran de
aplicacion las reglas del art. 46.



¢) Las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad asociada en el curso del
ejercicio, aumentaran o disminuirdn, segin los casos, el valor contable de dicha participacién, en la
proporcién que corresponda.

d) Se eliminaran, en la parte que resulte procedente, los resultados generados por transacciones entre la
sociedad asociada y las demas comprendidas en las cuentas consolidadas.

e) Los resultados obtenidos en el ejercicio por la sociedad asociada, después de la eliminacién a que se
refiere la regla anterior, incrementaran o reducirdn, segun los casos, el valor contable de la participaciéon
en el balance consolidado. El incremento o la reduccién indicados se limitard a la parte de los resultados
atribuible a la referida participacién. Dicha parte debera figurar en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada con denominacién adecuada.

f) Los beneficios distribuidos por la sociedad asociada a las demas comprendidas en las cuentas
consolidadas reduciran el valor contable de la participacién en el balance consolidado.

5. Podréa prescindirse de la aplicacién de lo dispuesto en el presente articulo, cuando las participaciones
en el capital de la sociedad asociada no tengan un interés significativo para la imagen fiel que deben
expresar las cuentas consolidadas.

Articulo 48

Ademas de las menciones prescritas por otras disposiciones de este Codigo y por la Ley sobre régimen
jutidico de las Sociedades Anénimas, la memoria consolidada debera incluir, al menos, las indicaciones
siguientes:

1%) Los criterios de valores aplicados a las diferentes partidas de las cuentas consolidadas, asi como los
métodos de calculo utilizados en las correcciones de valor. Para los elementos contenidos en las cuentas
consolidadas que, en la actualidad o en su origen, hubieran sido expresados en moneda extranjera, se
indicara el procedimiento empleado para calcular el tipo de cambio a pesetas.

2% El nombre y domicilio de las sociedades comprendidas en la consolidacién; la participacién que
tengan las sociedades comprendidas en la consolidacién o las personas que actien en su propio nombre
pero por cuenta de ellas en el capital de otras sociedades comprendidas en la consolidacién distintas a la
sociedad dominante, asi como el supuesto del art. 42 en el que se ha basado la consolidacién.

Esas mismas menciones deberdan darse con referencia a las sociedades que queden fuera de la
consolidacién, en virtud de lo dispuesto en patr. 2 art. 43, indicando los motivos de la exclusion.

3% El nombre y domicilio de las sociedades asociadas a una sociedad comprendida en la consolidacién
en virtud de lo dispuesto en los parr. 3° a 5° art. 47, con indicacién de la fraccién de su capital poseida
por las sociedades comprendidas en la consolidacién o por una persona que actie en su propio nombre,
pero, por cuenta de ellas. Esas mismas indicaciones deberan oftrecerse en relacién con las sociedades
asociadas a las que se refiere el apartado 5 art. 47, mencionando la razén por la que se ha aplicado lo
dispuesto en dicho apartado.

4" El nombre y domicilio de las sociedades que hayan sido objeto de una consolidacién proporcional,
en virtud de lo dispuesto en los parr. 1°y 2° art. 47, los elementos en que se base la direccién conjunta,
y la fraccion de su capital que poseen las sociedades comprendidas en la consolidacion o una persona
que actda en su propio nombre, pero, por cuenta de ellas.

5% El nombre y domicilio de otras sociedades, no incluidas en los apartados anteriores, en las que las
sociedades comprendidas en la consolidacién y las que han quedado fuera con arreglo a lo dispuesto en
el apartado e) parr. 2° art. 43, posean directamente o mediante una persona que actde en su propio
nombre, pero, por cuenta de aquéllas un porcentaje no inferior al 5 por 100 de su capital. Se indicara la



participacién en el capital, asi como el importe de los capitales propios y el del resultado del ultimo
ejercicio de la sociedad cuyas cuentas hubieran sido aprobadas. Estas informaciones podran omitirse
cuando soélo presenten un interés desdeflable respecto a la imagen fiel que deben expresar las cuentas
consolidadas. La indicacién de los capitales propios y del resultado se podra omitir igualmente cuando
la sociedad de que se trate no publique su balance y al menos un 50 por 100 de su capital lo posean,
directa o indirectamente, las sociedades antes mencionadas.

6% El importe global de las deudas que figuren en el balance consolidado cuya duracién residual sea
superior a cinco afios, asi como el de las deudas que figuren en el balance consolidado, que tengan
garantias reales dadas por sociedades comprendidas en la consolidacién, con indicacién de su naturaleza
y forma.

7% El importe global de las garantias comprometidas con terceros, sin petjuicio de su reconocimiento
dentro del pasivo del balance cuando sea previsible que de las mismas se derive el cumplimiento
efectivo de una obligacién o cuando su indicacién sea util para la apreciacion de la situacion financiera
del grupo. Deberan mencionarse especificamente los compromisos existentes en materia de pensiones,
asi como los existentes en relacién con sociedades del grupo no incluidas en la consolidacién.

8% La distribucién del importe neto de la cifra de negocios consolidada, definida con arreglo a lo
establecido en la Ley sobre régimen juridico de las Sociedades Anénimas, por categorias de actividades,
asi como por mercados geograficos, en la medida en que, desde el punto de vista de la organizacion de
la venta de productos y de la prestacién de servicios correspondientes a las actividades ordinarias del
grupo de sociedades comprendidas en la consolidacién, esas categorfas y mercados difieran entre si de
una forma significativa.

9% El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las sociedades comprendidas
en la consolidacién, distribuido por categorias, asi como, si no fueren mencionados separadamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos de personal referidos al ejercicio.

Se indicara por separado el nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las
sociedades a las que se aplique lo dispuesto en los parr. 1°y 2° art. 47.

10%) La diferencia que se pudiera producir entre el calculo del resultado contable consolidado del
ejercicio y el que resultarfa de haber efectuado una valoraciéon de las partidas con criterios fiscales, por
no coincidir éstos con los principios contables de obligatoria aplicacién. Cuando tal valoracién influya
de forma sustancial sobre la carga fiscal futura del grupo de sociedades comprendidas en la
consolidacion, deberdn darse indicaciones al respecto.

11%) La diferencia entre la carga fiscal imputada a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del
ejercicio y de ejercicios anteriores y la carga fiscal ya pagada o que se habra de pagar con arreglo a esos
ejercicios, en la medida en que esa diferencia sea de un interés cierto en relacion a la carga fiscal futura.
Este importe podra figurar igualmente de forma acumulada en el balance, en una partida particular con
el titulo correspondiente.

12%) El importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengados en el curso del
ejercicio por los miembros del érgano de administracién en las sociedades incluidas en la consolidacién,
cualquiera que sea su causa, as{ como de las obligaciones contraidas en materia de pensiones o de pago
de primas de seguros de vida respecto de los miembros antiguos y actuales de Organos de
administracién. Estas informaciones se daran de forma global por concepto retributivo.

13% El importe de los anticipos y créditos concedidos a los miembros de los érganos de administracién
de la sociedad dominante, por ésta o por una sociedad dominada, con indicacién del tipo de interés, sus
caracteristicas esenciales y los importes eventuales devueltos, asi como las obligaciones asumidas por
cuenta de ellos a tftulo de una garantfa cualquiera. Igualmente se indicaran los anticipos y créditos
concedidos a los administradores de la sociedad dominante por las sociedades ajenas al grupo a que se
refieren los parr. 1°y 3° art. 47. Estas informaciones se daran de forma global por cada categotia.



Articulo 49

1. El informe de gestién consolidado debera contener la exposicién fiel sobre la evoluciéon de los
negocios y la situacién del conjunto de las sociedades incluidas en la consolidacion.

2. Ademas deberi incluir informacion sobre:

a) Los acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del ejercicio de las
sociedades incluidas en la consolidacion.

b) La evolucién previsible del conjunto formado por las citadas sociedades.
¢) Las actividades de dicho conjunto en materia de investigacién y desarrollo.
d) El ndmero y valor nominal o, en su defecto, el valor contable del conjunto de acciones o

participaciones de la sociedad dominante poseidas por ella, por sociedades filiales o por una tercera
persona que actie en propio nombre, pero, por cuenta de las mismas.

Articulo 3

El art. 93 CCom. queda redactado en la siguiente forma:

Articulo 93

Los Agentes colegiados tendran el caricter de Notarios en cuanto se refiere a la contratacién de efectos
publicos, valores industriales y mercantiles, mercaderfas y demas actos de comercio comprendidos en su
oficio, en la plaza respectiva.

Llevaran un libro-registro con arreglo a lo que determina el art. 27, asentando en él por su orden,
separada y diariamente, todas las operaciones en que hubiesen intervenido, pudiendo, ademas, llevar

otros libros con las mismas solemnidades.

Los libros y pélizas de los agentes colegiados haran fe en juicio.

Articulo 4

El capitulo IV Ley 17 julio 1951, sobre régimen juridico de las Sociedades Andnimas, pasard a set capitulo
V. Los caps. I, I, 111, IV y VI de la misma ley quedaran redactados en la forma siguiente:



CAPITULO 1
DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 1
En la sociedad anénima, el capital, que estard dividido en acciones, se integrara por las aportaciones de
los socios, quienes no responderin personalmente de las deudas sociales.
Articulo 2

1. En la denominacién de la compafifa deberd figurar necesariamente la indicacion "Sociedad Anénima"
0 su abreviatura SA.

2. No se podra adoptar una denominacién idéntica a la de otra sociedad preexistente.

3. Reglamentariamente podran establecerse ulteriores requisitos para la composicién de la
denominacién social.

Articulo 3

La sociedad anénima, cualquiera que sea su objeto, tendra cardcter mercantil, y, en cuanto no se rija por
disposicién que le sea especificamente aplicable, quedara sometida a los preceptos de esta ley.

Articulo 4

El capital social no podra ser inferior a diez millones de pesetas y se expresara precisamente en esta
moneda.

Articulo 5

1. Seran espafiolas y se regirain por la presente ley, todas las sociedades anénimas que tengan su
domicilio en tertitorio espaflol, cualquiera que sea el lugar en que se hubieren constituido.

2. Deberan tener su domicilio en Hspafia las sociedades anénimas cuyo principal establecimiento o
explotacién radique dentro de su territorio.
Articulo 6

1. La sociedad fijard su domicilio dentro del territorio espafiol en el lugar en que se halle el centro de su
efectiva administracién y ditecciéon o en que radique su principal establecimiento o explotacién.

2. En caso de discordancia entre el domicilio registral y el que corresponderia conforme al parrafo
anterior, los terceros podran considerar como domicilio cualquiera de ellos.

CAPITULO I



DE LA FUNDACION DE LA SOCIEDAD

SECCION PRIMERA
De la constitucion de la sociedad
Articulo 7

1. La sociedad se constituird mediante escritura piblica que debera ser inscrita en el Registro Mercantil.
Con la inscripcién adquirira la sociedad anénima su personalidad juridica.

Los pactos que se mantengan reservados entre los socios no seran oponibles a la sociedad.

2. La inscripcién de la escritura de constitucién, y la de todos los demas actos relativos a la sociedad
podran practicarse previa justificacién de que ha sido solicitada o practicada la liquidacién de los
impuestos correspondientes al acto inscribible.

3. La inscripcién de la sociedad se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en el que se
consignaran los datos relativos a su escritura de constitucién que reglamentariamente se determinen.
Articulo 8

En la escritura de constitucién de la sociedad se expresaran:

1°) Los nombres, apellidos y edad de los otorgantes, si éstos fueran personas fisicas, o la denominacién
o razén social, si son personas juridicas; y en ambos casos, la nacionalidad y el domicilio.

2°) La voluntad de los otorgantes de fundar una sociedad anénima.

3°) El metélico, los bienes o derechos que cada socio aporte o se obligue a aportar, indicando el titulo
en que lo haga y el nimero de acciones recibidas en pago.

4°) La cuantia total, al menos aproximada, de los gastos de constitucién, tanto de los ya satisfechos
como de los meramente previstos hasta que aquélla quede constituida.

5°) Los estatutos que han de regir el funcionamiento de la sociedad, en los que se hara constar:
a) La denominacién de la sociedad.

b) El objeto social, determinando las actividades que lo integran.

¢) La duracién de la sociedad.

d) La fecha en que dara comienzo sus operaciones.

e) El domicilio social, asi como el 6rgano competente para decidir o acordar la creacién, la supresiéon o
el traslado de las sucursales.

f) El capital social, expresando, en su caso, la parte de su valor no desembolsado, asi como la forma y el
plazo maximo en que han de satisfacerse los dividendos pasivos.

¢) El nimero de acciones en que estuviera dividido el capital social, su valor nominal; su clase y serie, si
existieren varias, con exacta expresion del valor nominal, nimero de acciones y derechos de cada una de
las clases; el impone efectivamente desembolsado; y si estin representadas por medio de titulos o por



medio de anotaciones en cuenta. En caso de que se representasen por medio de titulos debera indicarse
si son nominativas o al portador y si se prevé la emision de titulos madltiples.

h) La estructura del 6rgano al que se confia la administraciéon de la sociedad, determinando los
administradores a quienes se confiere el poder de representacion, asi como su régimen de actuacién, de
conformidad con lo dispuesto en esta ley y en el reglamento del Registro Mercantil. Se expresara,
ademas, el nimero de administradores, que en el caso del Consejo no sera inferior a tres, o, al menos, el
nimero maximo y el minimo, asi como el plazo de duracién del cargo y el sistema de su retribucion, si
la tuvieren.

i) El modo de deliberar y adoptar los acuerdos los érganos colegiados de la sociedad.

j) La fecha de cierre del ejercicio social. A falta de disposicion estatutaria se entenderd que el ejercicio
social termina el 31 de diciembre de cada afio.

k) El régimen de las prestaciones accesorias, en caso de establecerse, mencionando expresamente su
contenido, su caracter gratuito o retribuido, las acciones que lleven aparejada la obligaciéon de realizarlas,
asi como las eventuales cliusulas penales inherentes a su incumplimiento.

1) Los derechos especiales que, en su caso, se reserven los fundadores o promotores de la sociedad.

6°) Los nombres, apellidos y edad de las personas que se encarguen inicialmente de la administracién y

representacion social, si fueran personas fisicas, o su denominacién social si fueran personas juridicas, y,
en ambos casos, su nacionalidad y domicilio, asi como las mismas circunstancias, en su caso, de los
auditores de cuentas de la sociedad.

7°) Se podran, ademds, incluir en la esctitura todos los pactos y condiciones que los socios fundadotes
juzguen conveniente establecer, siempre que no se opongan a las leyes ni contradigan los principios
configuradores de la sociedad an6nima.

Articulo 9

1. Los fundadores y los promotores de la sociedad podran reservarse derechos especiales de contenido
econémico, cuyo valor en conjunto, cualquiera que sea su naturaleza, no podra exceder del 10 por 100
de los beneficios netos obtenidos segin balance, una vez deducida la cuota destinada a la reserva legal y
por un perfodo maximo de diez afios.

2. Estos derechos podran incorporarse a titulos nominativos distintos de las acciones, cuya
transmisibilidad podra restringirse en los estatutos sociales.

Articulo 10

No podra constituirse sociedad alguna que no tenga su capital suscrito totalmente y desembolsado en
una cuarta parte, por lo menos, el valor nominal de cada una de sus acciones.

Articulo 11

La sociedad puede fundatse en un solo acto por convenio entre los fundadores, o en forma sucesiva,
por suscripcién publica de las acciones.



SECCION SEGUNDA
De la fundacion simultanea
Articulo 12

1. En el caso de fundacién simultinea o por convenio seran fundadores las personas que otorguen la
esctitura social y suscriban todas las acciones. Su numero no podra ser inferior a tres.

2. Se exceptian de lo establecido en el apartado anterior las sociedades constituidas por el Estado,
Comunidades Auténomas o Corporaciones ILocales, o por organismos o entidades de ellos
dependientes.

Articulo 13

1. Por los actos y contratos celebrados en nombre de la sociedad antes de su inscripcion en el Registro
Mercantil, responderan solidariamente quienes los hubieren celebrado, a no ser que su eficacia hubiese
quedado condicionada a la inscripcién y, en su caso, posterior asuncion de los mismos por parte de la
sociedad.

2. Por los actos y contratos indispensables para la inscripcion de la sociedad, por los realizados por los
administradores dentro de las facultades que les confiere el contrato para la fase anterior a la inscripcion
y por los estipulados en virtud de mandato especifico por las personas a tal fin designadas por todos los
socios respondera la sociedad en formacion con el patrimonio formado por las aportaciones de los
socios. Los socios responderan personalmente hasta el limite de lo que se hubiesen obligado a aportar.

3. Una vez insctita, la sociedad quedara obligada por los actos y contratos a que se refiere el apartado
anterior. También quedara obligada la sociedad por aquellos actos que aceptase dentro del plazo de tres
meses desde su inscripcién. En ambos supuestos cesard la responsabilidad solidaria de socios,
administradores y representantes a que se refieren los apartados anteriores. En el caso de que el valor
del patrimonio social, sumado el importe de los gastos indispensables para la inscripcion de la sociedad,
fuese inferior a la cifra del capital, los socios estaran obligados a cubrir la diferencia.

Articulo 14

Verificada la voluntad de no inscribir la sociedad y, en cualquier caso, transcurrido un afio desde el
otorgamiento de la escritura sin que se haya solicitado su inscripcién, cualquier socio podra instar la
disolucién de la sociedad en formacién y exigir, previa liquidacién del patrimonio comun, la restitucién
de sus aportaciones. En tales circunstancias, si la sociedad ha iniciado o continda sus operaciones se
aplicaran las normas de la sociedad colectiva o, en su caso, las de la sociedad civil. El apartado 3 art.
anterior no sera aplicable a la posterior inscripcién de la sociedad.

Articulo 15

1. Los fundadores responderan solidariamente frente a la sociedad, los accionistas y los terceros de la
realidad de las aportaciones sociales, de la valoracién de las no dinerarias, de la adecuada inversién de
los fondos destinados al pago de los gastos de constitucién, de la omisién de cualquier mencién de la
escritura de constitucion exigida por la ley y de la inexactitud de cuantas declaraciones hagan en aquélla.

2. La responsabilidad de los fundadores alcanzara a las personas por cuya cuenta hayan obrado éstos.



Articulo 16

Los fundadores y administradores de la sociedad deberan presentar a inscripcion en el  Registro
Mercantil del domicilio social, la escritura de constitucién en el plazo de dos meses a contar desde la
fecha de su otorgamiento y responderan solidariamente de los daflos y petjuicios que causaren por el
incumplimiento de esta obligacion. Tendran las facultades necesarias para hacer la presentacion de la
escritura de constitucion en el Registro Mercantil y, en su caso, en el de la Propiedad, asi como para
solicitar o participar la liquidacién y para hacer el pago de los impuestos y gastos correspondientes.

Articulo 17

Hasta la inscripcién de la sociedad o, en su caso, del acuerdo de aumento del capital social en el
Registro Mercantil, no podran entregarse ni transmitirse las acciones.

SECCION TERCERA
De la fundacion sucesiva
Articulo 18

Siempre que con anterioridad al otorgamiento de la escritura de constitucion de la sociedad se haga una
promocién publica de la suscripcién de las acciones por cualquier medio de publicidad o por la
actuacién de intermediarios financieros, se aplicaran las normas previstas en esta seccion.

Articulo 19

En la fundacién por suscripcion publica, los promotores comunicardan a la Comisién Nacional del
Metcado de Valores el proyecto de emision y redactaran el programa de fundacién, con las indicaciones
que juzguen oportunas y necesariamente con las siguientes:

a) El nombre, apellidos, nacionalidad y domicilio de todos los promotores.
b) El texto literal de los estatutos que, en su caso, deban regir la sociedad.

c) El plazo y condiciones para la suscripcién de las acciones y, en su caso, la entidad o entidades de
crédito donde los suscriptores deberan desembolsar la suma de dinero que estén obligados a entregar
para suscribirlas.

Debera mencionarse expresamente si los promotores estan o no facultados para, caso de ser necesario,
ampliar el plazo de suscripcion.

d) En el caso de que se proyecten aportaciones no dinerarias, en una o en varias veces, el programa hara
mencién suficiente de su naturaleza y valor del momento o momentos en que deban efectuarse y, por
ultimo, del nombre o nombres de los aportantes. En todo caso, se mencionara expresamente el lugar en
que estaran a disposiciéon de los suscriptores, una memoria explicativa y un informe técnico sobre la
valoracién que se les exige, en la forma prevista en el art. 32 b).

e) El Registro Mercantil en el que se efectie el depdsito del programa de fundacion y el folleto
informativo de la emision de acciones.



f) El criterio para reducir las suscripciones de acciones en proporcién a las efectuadas, cuando el total
de aquéllas rebase el valor o cuantfa del capital, o la posibilidad de constituir la sociedad por el total
valor suscrito, sea éste superior o inferior al anunciado en el programa de fundacién.

El programa de fundacién terminard con un extracto en el que se resumird su contenido.

Articulo 20

1. Los promotores, antes de realizar cualquier publicidad de la sociedad proyectada, deberan aportar a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, una copia completa del programa de fundacién a la que
acompafiaran un informe técnico sobre la viabilidad de la sociedad proyectada y los documentos que
recojan las caracteristicas de las acciones a emitir y los derechos que se reconocen a sus suscriptores.
Asimismo aportaran un folleto informativo, cuyo contenido se ajustara a lo previsto por la normativa
reguladora del Mercado de Valores.

El programa debera ser suscrito, previa legitimacion notarial de las firmas, por todos los promotores. El
folleto habra de set suscrito, ademads, por los intermediarios financieros que, en su caso, se encarguen de
la colocacién y aseguramiento de la emision.

2. Los promotores deberan asimismo depositar en el Registro Mercantil, un ejemplar impreso del
programa de fundacién y del folleto informativo. A tales documentos acompafiaran el certificado de su
depésito previo ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Por medio del Boletin Oficial del Registro Metcantil, se hara publico tanto el hecho del depésito de los
indicados documentos como la posibilidad de su consulta en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores o en el propio Registro Metcantil y un extracto de su contenido.

3. En toda publicidad de la sociedad proyectada se mencionaran las oficinas de la Comisién del
Metcado de Valores y del Registro Mercantil en que se ha efectuado el depésito del programa de
fundacion y del folleto informativo, asf como las entidades de crédito mencionadas en la letra c) articulo
anterior, en las que se hallardn a disposiciéon del puablico que desee suscribir acciones ejemplares
impresos del folleto informativo.

Articulo 21

1. La susctipcion de acciones, que no podra modificar las condiciones del programa de fundacién y del
folleto informativo, debera realizarse dentro del plazo fijado en el mismo, o de su prérroga, si la
hubiere, previo desembolso de un 25 por 100 al menos, del importe nominal de cada una de ellas, que
debera depositarse a nombre de la sociedad en la entidad o entidades de crédito que al efecto se
designen. Las aportaciones no dinerarias, en caso de habetlas, se efectuaran en la forma prevista en el
programa de fundacién.

2. Las aportaciones seran indisponibles hasta que la sociedad quede inscrita en el Registro Mercantil,
salvo para los gastos de notarfa, de registro y fiscales que sean imprescindibles para la inscripcion. Los
promotores, en el plazo de un mes, contado desde el dia en que finalizé el de suscripcién, formalizaran
ante Notario la lista definitiva de susctiptores, mencionando expresamente el nimero de acciones que a
cada uno corresponda, su clase y serie, de existir varias, y su valor nominal, as{ como la entidad o
entidades de crédito donde figuren depositados a nombre de la sociedad el total de los desembolsos
recibidos de lo; susctiptores. A tal efecto, entregaran al fedatario autorizante los justificantes de dichos
extremos.



Articulo 22

1. La suscripcién de acciones se hara constar en un documento que, mencionando la expresiéon "boletin
de suscripcién” se extenderd por duplicado y que, al menos, contendra necesatiamente:

a) La denominacién de la futura sociedad y la referencia a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
y al Registro Mercantil donde se hallen depositados el programa de fundacién y el folleto informativo,
asi como la indicacién del Boletin Oficial del Registro Mercantil en el que se halle publicado su extracto.

b) El nombre y apellidos o la denominacién o razén social, la nacionalidad y el domicilio del suscriptor.

¢) El nimero de acciones que suscribe, el valor nominal de cada una de ellas y su clase y serie, si
existiesen varias.

d) El importe del valor nominal desembolsado.
e) La expresa aceptacion por parte del suscriptor del contenido del programa de fundacién.

f) La identificacién de la entidad de crédito en la que, en su caso, se verifiquen las suscripciones y se
desembolsen los importes mencionados en el boletin de suscripcion.

@) La fecha y la firma del suscriptor.

2. Un ejemplar del boletin de susctipciéon quedard en poder de los promotores, entregandose un
duplicado al suscriptor con la firma de uno de los promotores, al menos, o la de la entidad de crédito
autorizada por éstos para admitir las suscripciones.

Articulo 23

1. En el plazo maximo de seis meses, contados a partir del depésito del programa de fundacién y del
folleto informativo en el Registro Mercantil, los promotores convocarin mediante carta certificada y
con quince dfas de antelacién, como minimo, a cada uno de los suscriptores de las acciones para que
concurran a la junta constituyente, que deliberara en especial sobre los siguientes extremos:

a) Aprobacion de las gestiones realizadas hasta entonces por los promotores.

b) Aprobacién de los estatutos sociales.

¢) Aprobacién del valor que se haya dado a las aportaciones no dinerarias, si las hubiere.

d) Aprobacién de los beneficios particulares reservados a los promotores, si los hubiere.

¢) Nombramiento de las personas encargadas de la administraciéon de la sociedad.

f) Designacion de la persona o personas que deberan otorgar la escritura fundacional de la sociedad.

2. En el orden del dia de la convocatoria se habrin de transcribir, como minimo, todos los asuntos

anteriormente expuestos. La convocatoria se habra de publicar, ademas, en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil.



Articulo 24

1. La junta estara presidida por el promotor que aparezca como primer firmante del programa de
fundacién y, en su ausencia por el que elijan los restantes promotores. Actuard de secretario el
suscriptor que elijan los asistentes.

2. Para que la junta pueda constituirse validamente, debera concurrir a ella, en nombre propio o ajeno,
un nimero de suscriptores que represente, al menos, la mitad del capital suscrito. Antes de entrar en el
orden del dia, se confeccionara la lista de suscriptores presentes, en la forma prevista en esta ley; la
representacion para asistir y votar se regira por lo en ella establecido.

3. Cada suscriptor tendra derecho a los votos que le correspondan con arreglo a su aportacion. Los
acuerdos se tomaran por una mayoria integrada, al menos, por la cuarta parte de los suscriptores
concurrentes a la junta, que representen como minimo, la cuarta parte del capital suscrito. Sin embargo,
en el caso de que pretendan reservarse derechos especiales para los promotores, o de que existan
aportaciones no dinerarias, los interesados no podran votar en los acuerdos que deban aprobarlas. En
estos dos ultimos supuestos bastara la mayoria de los votos restantes, para la adopcién de acuerdos.

Articulo 25

Para modificar el contenido del programa de fundacién serd necesario el voto unanime de todos los
suscriptores concurrentes.

Articulo 26

Las condiciones de constitucién de la junta, los acuerdos adoptados por ésta y las protestas formuladas
en ella se haran constar en un acta autorizada por el suscriptor que ejerza las funciones de secretario,
con el visto bueno del presidente.

Articulo 27

En el mes siguiente a la celebracién de la junta, las personas que hayan sido designadas al efecto
otorgaran escritura publica de constitucién de la sociedad, con sujecién a los acuerdos adoptados por la
junta y a los demas documentos justificativos.

Articulo 28

1. La escritura publica de fundacién sucesiva serd, en todo caso, presentada para su inscripcién en el
Registro Mercantil del domicilio de la sociedad dentro de los dos meses siguientes a su otorgamiento.

2. Los otorgantes tendran las facultades necesarias para hacer la presentacion de la escritura, tanto en el
Registro Mercantil como en el de la Propiedad, y para solicitar o practicar la liquidacién y hacer el pago
de los impuestos y gastos respectivos.

Articulo 29

Si hubiese retraso en el otorgamiento de la escritura de constituciéon o en su presentacion a inscripcion
en el Registro Mercantil, las personas a las que se refiere el art. 28 responderan solidariamente de los
dafios y perjuicios causados.



Articulo 30

1. Los promotores responderan solidariamente de las obligaciones asumidas frente a terceros con la
finalidad de constituir la sociedad.

2. Una vez constituida, la sociedad asumird las obligaciones contraidas legitimamente por los
promotores y les reembolsara de los gastos realizados, siempre que su gestién haya sido aprobada por la
junta constituyente o que los gastos hayan sido necesarios.

3. Los promotores no podran exigir estas responsabilidades de los simples suscriptores, a menos que
éstos hayan incurrido en dolo o culpa.

Articulo 30 a)

Los promotores responderan solidariamente frente a la sociedad y frente a terceros:

a) De la realidad y exactitud de las listas de suscripcion que han de presentar a la junta constituyente.

b) De los desembolsos iniciales exigidos en el programa de fundacién y de su adecuada inversion.

¢) De la veracidad de las declaraciones contenidas en dicho programa de fundacién y en el folleto
informativo, y

d) De la realidad y la efectiva entrega a la sociedad de las aportaciones no dinerarias.

Articulo 30 b)
En todo caso, transcurrido un afilo desde el depdsito del programa de fundacién y del folleto
informativo en el Registro Mercantil sin haberse procedido a inscribir la escritura de constitucién, los

susctiptores podran exigir la restitucién de las aportaciones realizadas con los frutos que hubieran
producido.

SECCION CUARTA
De la nulidad de la sociedad

Articulo 31
1. Una vez inscrita la sociedad, la accién de nulidad sélo podra ejercitatse por las siguientes causas:
1% Por resultar el objeto social ilicito o contrario al orden publico.
2%) Por no expresarse en la escritura de constitucion o en los estatutos sociales, la denominacion de la
sociedad, las aportaciones de los socios, la cuantia del capital, el objeto social o, finalmente por no
respetarse el desembolso minimo del capital legalmente previsto.

3% Por la incapacidad de todos los socios fundadores.

4" Por no haber concurrido en el acto constitutivo la voluntad efectiva de al menos, dos socios
fundadores, en el caso de pluralidad de éstos.



2. Fuera de los casos enunciados en el parrafo anterior no podra declararse la inexistencia ni la nulidad,
ni la anulabilidad de la sociedad.

Articulo 31 a)

1. La sentencia que declare la nulidad de la sociedad abre su liquidacién, que se seguird por el
procedimiento previsto en la presente Ley para los casos de disolucion.

2. La nulidad no afectard a la validez de las obligaciones o de los créditos de la sociedad frente a terceros
ni a la de los contraidos por éstos frente a la sociedad, sometiéndose unas y otros al régimen propio de
la liquidacién.

3. Cuando el pago a terceros de las obligaciones contraidas por la sociedad declarada nula asi lo exija,
los socios estaran obligados a desembolsar sus dividendos pasivos.

CAPITULO I1I

DE LAS APORTACIONES

SECCION PRIMERA
De las aportaciones y de las adquisiciones onerosas
Articulo 32

1. Sélo podran ser objeto de aportacién los bienes o derechos patrimoniales susceptibles de valoracién
econémica. En ningtin caso podran ser objeto de aportacién el trabajo o los setvicios. No obstante, en
los estatutos sociales podran establecerse con caricter obligatorio para todos o algunos accionistas,
prestaciones accesorias distintas de las aportaciones de capital, sin que puedan integrar el capital de la
sociedad.

2. Toda aportacion se entiende realizada a titulo de propiedad, salvo que expresamente se estipule de
otro modo.

Articulo 32 a)

Las aportaciones dinerarias deberan establecerse en moneda nacional. Si la aportacién fuese en moneda
extranjera, se determinara la equivalencia en pesetas con arreglo a la ley.

Articulo 32 b)

1. Las aportaciones no dineratias, cualquiera que sea su naturaleza, habran de set objeto de un informe
elaborado por uno o varios expertos independientes designados por el Registrador mercantil conforme
al procedimiento que reglamentariamente se disponga. El informe de los expertos contendra la
descripcion de cada una de las aportaciones no dinerarias, con sus datos registrales, en su caso, asi como
los criterios de valoracién adoptados, con indicacién de si los valores a que éstos conducen,
cotresponden al nimero y valor nominal y, en su caso, a la prima de emisién de las acciones a emitir
como contrapartida. El informe se incorporara como anexo a la escritura de constitucién de la sociedad
o a la de ejecucién del aumento de capital social, depositindose una copia autenticada en el Registro
Mercantil al presentar a insctipcion dicha escritura.



2. Si la aportacién consistiese en bienes muebles o inmuebles o derechos asimilados a ellos, el aportante
estara obligado a la entrega y saneamiento de la cosa objeto de la aportacién en los términos
establecidos por el Codigo Civil para el contrato de compraventa, y se aplicaran las reglas del Céodigo de
Comercio sobre el mismo contrato en punto a la transmisién de riesgos.

3. Si la aportacion consistiere en un derecho de crédito, el aportante respondera de la legitimidad de éste
y de la solvencia del deudor.

4. Si se aportase una emptesa o establecimiento, el aportante quedard obligado al saneamiento de su
conjunto, si el vicio o la eviccién afectasen a la totalidad o a alguno de los elementos esenciales para su
normal explotacién. Procedera también el saneamiento individualizado de aquellos elementos de la
empresa aportada que sean, de importancia por su valor patrimonial.

Art. 32 ¢)

1. En todo caso, ante el Notario autorizante debera acreditarse la realidad de los aportaciones dineratias,
mediante exhibicién y entrega de sus resguardos de depdsito a nombre de la sociedad en entidad de
crédito, o mediante su entrega para que aquél lo constituya a nombre de ella. Esta circunstancia se
expresard en las escrituras de constitucién y de aumento de capital, asi como en las que consten los
sucesivos desembolsos.

2. Cuando el desembolso se efectie, total o parcialmente, mediante aportaciones no dinerarias, debera
expresarse, ademas, su valor, y si los futuros desembolsos se harin en metilico o en nuevas
aportaciones no dinerarias. En este ultimo caso, se determinard su naturaleza, valor y contenido, la
forma y el procedimiento de efectuarlas, con mencién expresa del plazo de su desembolso, que no
podra exceder de cinco afios desde la constitucién de la sociedad. Deberd mencionarse, ademas, el
cumplimiento de las formalidades previstas para estas aportaciones en los arts. 32, 32 a), 32 b), y en el
presente articulo.

Art. 32 d)

1. Las adquisiciones de bienes a titulo oneroso realizadas por la sociedad dentro de los dos primeros
afios a partir de su constitucion, habran de ser previamente aprobadas por la junta general, siempre que
el importe de aquéllas exceda de la décima parte del capital social. Con la convocatoria de la junta
deberan ponerse a disposicion de los accionistas un informe elaborado por los administradores y otro
por uno o varios expertos designados conforme al procedimiento establecido en el art. 32, b).

2. No serd de aplicacién lo dispuesto en el parrafo anterior a las adquisiciones comprendidas en las

operaciones ordinarias de la sociedad, ni a las que se verifiquen en Bolsa de Valores o en subasta

publica.

SECCION SEGUNDA
De los dividendos pasivos
Articulo 33

El accionista deberd aportar a la sociedad la porcién de capital no desembolsada en la forma y dentro
del plazo previstos por los estatutos o, en su defecto, por acuerdo o decision de los administradores.

En este dltimo caso, se anunciara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil la forma y plazo para el
pago.



Articulo 33 a)

1. Se encuentra en mora el accionista una vez vencido el plazo fijado por los estatutos sociales para el
pago de la porcién de capital no desembolsada o el acordado o decidido por los administradores de la
sociedad, conforme a lo establecido en el Articulo anterior.

2. El accionista que se hallare en mora en el pago de los dividendos pasivos no podra ejercitar el
derecho de voto. El importe de sus acciones serd deducido del capital social para el computo del
quérum. Tampoco tendrd derecho el socio moroso a percibir dividendos ni a la suscripcién preferente
de nuevas acciones ni de obligaciones convertibles. Una vez abonado el impone de los dividendos
pasivos junto con los intereses adeudados, podra el accionista reclamar el pago de los dividendos no
prescritos, pero no podra reclamar la suscripcion preferente si el plazo para su ejercicio ya hubiere
transcurrido.

3. La sociedad podra, segin los casos y atendida la naturaleza de la aportacion no efectuada:

a) Reclamar el cumplimiento de la obligacién de desembolso, con abono del interés legal y de los dafios
y petjuicios causados por la morosidad.

b) Enajenar las acciones por cuenta y riesgo del socio moroso.

4. Cuando haya de procederse a la venta de las acciones, la enajenacién se verificara por medio de un
miembro de la Bolsa, si las mismas estin admitidas a negociacién en el mercado bursatil, o por medio
de Corredor de Cometcio colegiado o Notatio puiblico, en otro caso, y llevara consigo, en su caso, la
sustituciéon del titulo originario por un duplicado. Si la venta no pudiese efectuarse la accién serd
amortizada, con la consiguiente reducciéon del capital, quedando en beneficio de la sociedad las
cantidades ya percibidas por ella a cuenta de la accion.

Articulo 33 b)

1. El adquirente de accién no liberada responde solidariamente con todos los transmitentes que le
precedan, y a eleccién de los administradores de la sociedad, del pago de la parte no desembolsada.

2. El adquirente que pague podra reclamar la totalidad de lo pagado de los adquirentes posteriores.

3. La responsabilidad de los transmitentes durard tres afios, contados desde la fecha de la respectiva
transmisién. Cualquier pacto contrario a la responsabilidad solidaria asi determinada sera nulo.



CAPITULO IV

DE LAS ACCIONES

SECCION PRIMERA
De la accion y de los derechos del accionista
Articulo 34

1. Las acciones representan partes alicuotas del capital social. Serd nula la creacién de acciones que no
respondan a una efectiva aportacién patrimonial a la sociedad.

2. No podran ser emitidas acciones por una cifra inferior a su valor nominal.

3. Sera licita la emisioén de acciones con prima. La prima de emisiéon debera satisfacerse integramente en
el momento de la suscripcién de las acciones.
Articulo 34 a)

1. La accién confiere a su titular legitimo la condicién de socio y le attibuye los detechos reconocidos en
esta ley y en los estatutos.

2. En los términos establecidos en esta ley y salvo en los casos en ella previstos, el accionista tendra,
como minimo, los siguientes derechos:

a) El de participat en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién.

b) El de suscripcién preferente en la emision de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en
acciones.

¢) El de asistir y votar en las juntas generales y el de impugnar los acuerdos sociales.

d) El de informacion.

3. Los bonos de disfrute entregados a los titulates de acciones amortizadas en virtud de reembolso, no
atribuyen el derecho de voto.

Articulo 35

Las acciones pueden otorgar derechos diferentes, constituyendo una misma clase aquellas que tengan el

mismo contenido de derechos. Cuando dentro de una clase se constituyan varias series de acciones,
todas las que integren una serie deberan tener igual valor nominal.



Articulo 36

1. Para la creacién de acciones que confieran algin privilegio frente a las ordinarias, habran de
observarse las formalidades prescritas para la modificacién de estatutos.

2. No es valida la creacién de acciones con derecho a percibir un interés, cualquiera que sea la forma de
su determinacion, ni la de aquellas que de forma directa o indirecta alteren la proporcionalidad entre el
valor nominal de la accién y el derecho de voto o el derecho de suscripcién preferente.

Articulo 37

1. Los estatutos podran fijar con caricter general el nimero maximo de votos que puede emitir un
mismo accionista o sociedades pertenecientes a un mismo grupo. También podrin exigir respecto de
todas las acciones, cualquiera que fuese su clase o setie, la posesion de un nimero minimo pata asistir a
la junta general, sin que en ningun caso, el numero exigido pueda ser superior al uno por mil del capital
social.

2. Para el ejercicio del derecho de asistencia a las juntas y el de voto serd licita la agrupacién de acciones.

SECCION SEGUNDA
De la documentacion y transmision de las acciones
Articulo 38

1. Las acciones podran estat representadas por medio de titulos o por medio de anotaciones en cuenta.
En uno y otro caso tendran la consideracion de valores mobiliatios.

2. Las acciones representadas por medio de titulos podrin ser nominativas o al portador, pero
revestiran necesariamente la forma nominativa mientras no haya sido enteramente desembolsado su
importe, cuando su transmisibilidad esté sujeta a restricciones, cuando lleven aparejadas prestaciones
accesorias o cuando asi lo exijan disposiciones especiales.

3. Las acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta se regiran por lo dispuesto en la
normativa reguladora del mercado de valores. Esta modalidad de representacién de las acciones
también podra adoptarse en los supuestos de nominatividad obligatoria previstos por el apartado
anterior.

En ese caso, cuando las acciones no hayan sido enteramente desembolsadas o cuando lleven aparejadas
prestaciones accesorias, tales circunstancias deberan consignarse en la anotacién en cuenta.

Articulo 38 a)

1. Cuando las acciones deban representarse por medio de titulos, el accionista tendrd derecho a recibir
los que le correspondan, libres de gastos.

2. Los titulos, cualquiera que sea su clase, estaran numerados correlativamente, se extenderan en libros
talonarios, podran incorporar una o mas acciones de la misma serie y contendrin, como minimo, las
siguientes menciones:



a) La denominacién y domicilio de la sociedad los datos identificadores de su inscripcién en el Registro
Mercantil y el nimero de identificacién fiscal.

b) El valor nominal de la accién, su numero, la serie a que pertenece y, en el caso de que sea
privilegiada, los derechos especiales que otorgue.

¢) Su condicién de nominativa o al portador.

d) Las restricciones a su libre transmisibilidad.

e) La suma desembolsada o la indicaciéon de estar la accion completamente liberada.

f) Las prestaciones accesorias en el caso de que las lleven aparejadas.

@) La suscripcién de uno o varios administradores que podra hacerse mediante reproduccién mecanica
de la firma. En este caso se extendera acta notarial por la que se acredite la identidad de las firmas
reproducidas mecanicamente con las que se estampen en presencia del Notario autorizante.

El acta debera ser inscrita en el Registro Mercantil antes de poner en circulacién los titulos.

h) En el supuesto de acciones sin voto, esta circunstancia se hara constar de forma destacada en el titulo
representativo de la accion.

3. Una vez impresos y entregados los titulos, la exhibicién de los mismos o, en su caso, del cettificado
acreditativo de su depésito en una entidad autorizada, serd precisa para el ejercicio de los derechos del

accionista.

Tratandose de acciones nominativas, la exhibicién sélo sera precisa para obtener la correspondiente
insctipcion en el libro registro contemplado en el Art. siguiente.

4. Las disposiciones de este articulo habran de ser observadas, en cuanto resulten aplicables, para los
resguardos provisionales de las acciones.

Dichos resguardos revestiran necesariamente la forma nominativa.

Articulo 38 b)

1. Las acciones nominativas figuraran en un libro registro que llevara la sociedad en el que se inscribiran
las sucesivas transferencias de las acciones con expresién del nombre, apellidos denominacién o razén
social, en su caso nacionalidad y domicilio de los sucesivos titulares asi como la constitucién de
derechos reales y otros gravamenes sobre aquéllas.

2. La sociedad sélo reputara accionista a quien se halle inscrito en dicho libro.

3. Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el libro registro de acciones nominativas.

4. La sociedad so6lo podra rectificar las inscripciones que repute falsas o inexactas cuando haya
notificado a los interesados su intencién de proceder en tal sentido y éstos no hayan manifestado su

oposicion durante los treinta dias siguientes a la notificacion.

5. Mientras que no se hayan impreso y entregado los titulos de las acciones nominativas, el accionista
tiene derecho a obtener certificacién de las inscritas a su nombre.

6. Las disposiciones anteriores habran de ser observadas también en relaciéon a los resguardos
provisionales.



Articulo 38 ¢)

1. Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, la transmisién de acciones procedera de
acuerdo con las normas sobre la cesiéon de créditos y demas derechos incorporales. Tratindose de
acciones nominativas los administradores, una vez que resulte acreditada la transmision, la inscribirdn de
inmediato en el libro registro de acciones nominativas.

2. Una vez impresos y entregados los titulos, la transmision de las acciones al portador se sujetara a lo
dispuesto por el art. 545 CCom. Las acciones nominativas también podran transmitirse mediante
endoso, en cuyo caso seran de aplicacién, en la medida en que sean compatibles con la naturaleza del
titulo, los arts. 15, 16, 19 y 20 Ley Cambiaria y del Cheque. La transmisién habra de acreditarse frente a
la sociedad mediante la exhibicién del titulo. Los administradores una vez comprobada la regularidad de
la cadena de endosos, inscribiran la transmisién en el libro registro de acciones nominativas.

Articulo 39

1. La constitucién de derechos reales limitados sobre las acciones procedera de acuerdo con lo
dispuesto por el derecho comun.

2. Tratandose de acciones nominativas, la constituciéon de derechos reales podrd efectuarse por medio
de endoso acompafiado, segin los casos, por la clausula "valor en garantia” o "valor en usufructo” o
cualquiera otra equivalente. La inscripcion en el libro registro de acciones nominativas tendra lugar de
conformidad con lo establecido para la transmisiéon en el articulo anterior. En el caso de que las
acciones sobre las que recae su derecho no hayan sido impresas y entregadas, el acreedor pignoraticio y
el usufructuario tendrdn derecho a obtener de la sociedad una certificaciéon de la inscripcién de su
derecho en el libro registro de acciones nominativas.

Articulo 39 a)

1. Siempre que sea procedente la sustitucion de los titulos de las acciones o de otros titulos emitidos por
la sociedad, ésta podrd anularlos cuando no hayan sido presentados para su canje dentro del plazo
publicado al efecto en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor
circulacién en la provincia donde la sociedad tenga su domicilio. Ese plazo no podra ser inferior a un
mes.

2. Los titulos anulados seran sustituidos por otros, cuya emisién se anunciard igualmente en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en el diario en el que se hubiera publicado el anuncio del canje. Si los
titulos fueran nominativos se entregaran o remitirin a la persona a cuyo nombre figuren o a sus
herederos, previa justificacién de su derecho. Si aquélla no pudiera ser hallada o si los titulos fuesen al
portador, quedaran depositados por cuenta de quien justifique su titularidad.

3. Transcurridos tres afios desde el dia de la constitucién del depésito, los titulos emitidos en lugar de
los anulados podran ser vendidos por la sociedad por cuenta y riesgo de los interesados y a través de un
miembro de la Bolsa, si estuviesen admitidos a negociacién en el mercado bursatil, o con la intervencién
de Corredor de Comercio colegiado o Notario, si no lo estuviesen. El importe liquido de la venta de los
titulos sera depositado a disposicién de los intetesados en el Banco de Espafia o en la Caja general de
depésitos.

4. La modificacién de las caractetisticas de las acciones representadas por medio de anotaciones en
cuenta, se hara publica, una vez que haya sido formalizada de acuerdo con lo previsto en la presente ley
y en la normativa reguladora del mercado de valores, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en
uno de los diarios de mayor circulacién en la provincia donde la sociedad tenga su domicilio.



Articulo 39 b)

1. Sélo seran validas frente a la sociedad las restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones
cuando recaigan sobre acciones nominativas y estén expresamente impuestas por los estatutos. Seran
nulas las cldusulas estatutarias que hagan practicamente intransmisible la accion.

2. La transmisibilidad de las acciones sélo podra condicionarse a la previa autorizacién de la sociedad
cuando los estatutos mencionen las causas que permitan denegarla. Salvo prescripcion contraria de los
estatutos, la autorizacién sera concedida o denegada por los administradores de la sociedad.

3. Las restricciones estatutarias a la transmisibilidad de las acciones sélo seran aplicables a las
adquisiciones por causa de muerte cuando asi lo establezcan expresamente los propios estatutos. En
este supuesto para rechazar la inscripcion de la transmision en el libro registro de acciones nominativas,
la sociedad debera presentar al heredero un adquirente de las acciones u ofrecerse a adquiritlas ella
misma por su valor real en el momento en que se solicit6 la inscripcidn, de acuerdo con lo previsto en
el art. 42 a). Este mismo régimen se aplicard cuando la adquisicién de las acciones se haya producido
como consecuencia de un procedimiento judicial o administrativo de ejecucion.

Se entenderd como valor real el que determine el auditor de cuentas de la sociedad y, si ésta no estuviera
obligada a la verificaciéon de las cuentas anuales, el auditor que, a solicitud de cualquier interesado,
nombre el Registrador Mercantil del domicilio social.

4. En cualquier caso, transcurrido el plazo de dos meses desde que se present6 la solicitud de
autorizacién sin que la sociedad haya contestado a la misma, se considerara que la autorizacién ha sido
concedida.

Articulo 39 c)

La transmisibilidad de las acciones cuya titularidad lleve aparejada la obligacién de realizar prestaciones
accesorias quedatra condicionada a la autorizacién de la sociedad en la forma establecida en el Articulo
anterior, salvo disposicién contraria de los estatutos.



SECCION TERCERA
De la copropiedad y los derechos reales sobre las acciones
Articulo 40
1. Las acciones son indivisibles.

2. Los copropietatios de una acciéon habrian de designar una sola persona pata el ejercicio de los
derechos de socio y responderan solidariamente frente a la sociedad de cuantas obligaciones se deriven
de la condicién de accionista. La misma regla se aplicard a los demds supuestos de cotitularidad de
derechos sobre las acciones.

Articulo 40 a)

1. En el caso de usufructo de acciones, la cualidad de socio reside en el nudo propietatio, pero el
usufructuario tendrd derecho en todo caso a los dividendos acordados por la sociedad durante el
usufructo. El ejercicio de los demds derechos de socio corresponde, salvo disposicién contraria de los
estatutos, al nudo propietario. El usufructuario queda obligado a facilitar al nudo propietatio el ejercicio
de estos derechos.

2. En las relaciones entre el usufructuario y el nudo propietatio regird lo que determine el titulo
constitutivo del usufructo; en su defecto, lo previsto en la presente ley, y, supletoriamente, el Codigo
Civil.

3. Finalizado el usufructo, el usufructuario podra exigir del nudo propietario el incremento de valor
experimentado por las acciones usufructuadas que corresponda a los beneficios propios de la
explotacion de la sociedad integrados durante el usufructo en las reservas expresas que figuren en el
balance de la sociedad, cualquiera que sea la naturaleza o denominacién de las mismas.

4. Disuelta la sociedad durante el usufructo, el usufructuario podra exigir del nudo propietatrio una parte
de la cuota de liquidacién equivalente al incremento de valor de las acciones usufructuadas previsto en
el apartado anterior. El usufructo se extendera al resto de la cuota de liquidacion.

5. Si las partes no llegaran a un acuerdo sobre el importe a abonar en los supuestos previstos en los dos
apartados anteriores, éste serd fijado a peticién de cualquiera de ellas y a costa de ambas, por los
auditores de la sociedad, y si ésta no estuviera obligada a vetificacién contable, por el auditor de cuentas
designado por el Registro Mercantil del domicilio de la sociedad.

Articulo b)

1. Cuando el usufructo recayere sobre acciones no liberadas totalmente, el nudo propietario serd el
obligado frente a la sociedad a efectuar el pago de los dividendos pasivos. Efectuado el pago, tendra
derecho a exigir del usufructuario, hasta el impone de los frutos, el interés legal de la cantidad invertida.

2. Si no hubiere cumplido esa obligacién cinco dias antes del vencimiento del plazo fijado para realizar
el pago, podra hacetlo el usufructuario, sin perjuicio de repetir contra el nudo propietatio al terminar el
usufructo.



Articulo c)

1. En los casos de ampliacién de capital de la sociedad, si el nudo propietario no hubiere ejercitado o
enajenado el derecho de suscripcion preferente diez dias antes de la extincién del plazo fijado para su
ejercicio, estard legitimado el usufructuario para proceder a la venta de los derechos o a la susctipcién
de las acciones.

2. Cuando se enajenen los derechos de suscripcion, bien por el nudo propietario, bien por el
usufructuario, el usufructo se extendera al importe obtenido pot la enajenacion.

3. Cuando se suscriban nuevas acciones, bien por el nudo propietario, bien por el usufructuario el
usufructo se extenderd a las acciones cuyo desembolso hubiera podido realizarse con el valor total de
los derechos utilizados en la suscripcion. Ese valor se calculara para los derechos que coticen en Bolsa
por el precio medio de cotizacién, durante el periodo de suscripcién, y por su valor teérico en los
restantes casos. El resto de las acciones suscritas perteneceran en plena propiedad a aquel que hubiera
desembolsado su importe.

4. Los mismos derechos tendra el usufructuario en los casos de emisién de obligaciones convertibles en
acciones de la sociedad.

5. Si durante el usufructo se ampliase el capital con cargo a los beneficios o reservas constituidas
durante el mismo, las nuevas acciones corresponderan al nudo propietario, pero se extenderd a ellas el
usufructo.

Articulo 40 d)

Las cantidades que hayan de pagarse en virtud de lo dispuesto en los tres articulos antetiores podran
abonarse bien en metalico, bien en acciones de la misma clase que las que hubieren estado sujetas a
usufructo, calculando su valor por la cotizacién media del trimestre anterior, si cotizaren oficialmente vy,
en otro caso, por el valor que les corresponda conforme al ultimo balance de la sociedad que hubiere

sido aprobado.

Articulo 41

1. En el caso de prenda de acciones correspondera al propietatio de éstas, salvo disposicién contraria de
los estatutos, el ejercicio de los derechos de accionista. El acreedor pignoraticio queda obligado a
facilitar el ejercicio de estos derechos. Si el propietario incumpliese la obligacién de desembolsar los
dividendos pasivos, el acreedor pignoraticio podra cumplir por si esta obligacién o proceder a la
realizacién de la prenda.

2. En el caso de embargo de acciones se observaran las disposiciones contenidas en el apartado anterior,
siempre que sean compatibles con el régimen especifico del embargo.



SECCION CUARTA
De los negocios sobre las propias acciones
Articulo 42

1. En ningun caso podra la sociedad suscribir acciones propias ni acciones emitidas por su sociedad
dominante.

2. Las acciones suscritas infringiendo la prohibicién del parrafo anterior seran propiedad de la sociedad
susctiptora, pero deberan ser liberadas por los promotores y los socios fundadores o, en caso de
aumento del capital social, por los administradores.

3. En el caso de que la suscripciéon haya sido realizada por persona interpuesta, los fundadores o
promotores y, en su caso, los administradores responderan solidariamente del reembolso de las acciones
suscritas.

4. En los supuestos contemplados en los dos nimeros anteriores, quedaran exentos de responsabilidad
quienes demuestren no haber incurrido en culpa.

Articulo 42 a)

1. La sociedad sélo podra adquitir sus propias acciones o las emitidas por su sociedad dominante dentro
de los limites y con los requisitos que se enuncian seguidamente:

1°) Que la adquisicién haya sido autorizada por la junta general, mediante acuerdo que debera establecer
las modalidades de la adquisicién, el nimero maximo de acciones a adquitit, el precio minimo y maximo
de adquisicién y la duracién de la autorizacion, que en ningin caso podra exceder de dieciocho meses.
Cuando la adquisicién tenga por objeto acciones de la sociedad dominante, la autorizacién debera
proceder de la junta general de esta sociedad.

2°) Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de las que ya posean la sociedad y sus
sociedades filiales, no exceda del 10 por 100 del capital social de la sociedad adquirente.

3°) Que la adquisicién permita a la sociedad dotar la reserva prescrita por la norma 3* art. 43, sin
disminuir el capital ni las reservas legal o estatutariamente indisponibles.

4°) Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

2. Las acciones adquiridas en contravencién de cualquiera de los tres primeros requisitos enunciados en
el parrafo anterior deberan ser enajenadas en el plazo maximo de un afio a contar desde la fecha de la
primera adquisicién.

A falta de tal enajenacion, debera procederse de inmediato a la amortizacién de las acciones propias y a
la consiguiente reduccién de capital. En el caso de que la sociedad omita estas medidas, cualquier
interesado podré solicitar su adopcién por la autoridad judicial. Los administradores estin obligados a
solicitar la adopcién judicial de estas medidas cuando el acuerdo social fuese contrario a la reduccién del
capital o no pudiera ser logrado. Las acciones de la sociedad dominante seran vendidas judicialmente a
instancia de parte interesada.

3. La inobservancia del cuarto requisito del parrafo primero determinard la nulidad del negocio de
adquisicion.



Atticulo 42 b)

1. La sociedad podra adquirir sus propias acciones o las de su sociedad dominante sin que sea de
aplicacion lo dispuesto en el articulo anterior, en los casos siguientes:

a) Cuando las acciones propias se adquieran en ejecucién de un acuerdo de reduccién del capital
adoptado por la junta general de la sociedad.

b) Cuando las acciones formen parte de un patrimonio adquirido a titulo universal.
¢) Cuando las acciones que estén integramente liberadas sean adquiridas a titulo gratuito.

d) Cuando las acciones integramente liberadas se adquieran como consecuencia de una adjudicacién
judicial para satisfacer un crédito de la sociedad frente al titular de dichas acciones.

2. Las acciones adquiridas en virtud de lo dispuesto en el presente articulo deberan ser enajenadas en un
plazo maximo de tres afios a contar desde su adquisicidn, salvo que sean amortizadas por reduccién del
capital o que, sumadas a las que ya posean la sociedad y sus sociedades filiales no excedan del 10 por
100 del capital social. De no producirse la enajenacién en el plazo indicado, se procedera de acuerdo
con lo previsto en el parrafo segundo del articulo anterior.

Articulo 43

Cuando una sociedad hubiere adquirido acciones propias o de su sociedad dominante se aplicatan las
siguientes normas:

1% Quedara en suspenso el ejercicio del derecho de voto y de los demas derechos politicos
incorporados a las acciones propias y a las de la sociedad dominante. Los derechos econémicos
inherentes a las acciones propias, excepcién hecha del derecho a la asignacién gratuita de nuevas
acciones seran atribuidos proporcionalmente al resto de las acciones.

2% Las acciones propias se computaran en el capital a efectos de calcular las cuotas necesarias para la
constitucién y deliberaciéon de la junta.

3% Se establecera en el pasivo del balance una reserva indisponible equivalente al importe de las
acciones propias o de la sociedad dominante computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse

en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

4% El informe de gestién de la sociedad adquirente y, en su caso, el de la sociedad dominante, deberan
mencionar como minimo:

a) Los motivos de las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante el ejercicio.

b) El nimero y valor nominal de las acciones adquiridas y enajenadas durante el ejercicio y la fraccion
del capital social que representan.

¢) En caso de adquisicion o enajenacion a titulo oneroso, la contraprestacion por las acciones.

d) El nimero y valor nominal del total de las acciones adquiridas y conservadas en cartera por la propia
sociedad o por persona interpuesta y la fraccién del capital social que representan.



Articulo 44

1. La sociedad sélo podra aceptar en, prenda o en otra forma de garantia sus propias acciones o las
emitidas por la sociedad dominante dentro de los limites y con los mismos requisitos aplicables a la
adquisicion de las mismas.

2. Lo dispuesto en el apartado anterior no se aplicara a las operaciones hechas en el ambito de las
actividades ordinarias de los bancos y otras entidades de crédito. Tales operaciones, sin embargo,
deberan cumplir el requisito a que se refiere el nimero tercero del apartado 1 att. 42 a).

3. A las acciones poseidas en concepto de prenda o de otra forma de garantia se les aplicata, en cuanto
resulte compatible el articulo anterior.

Articulo 45

1. La sociedad no podra anticipar fondos, conceder préstamos, prestar garantias, ni facilitar ningun tipo
de asistencia financiera para la adquisicién de sus acciones o de acciones de su sociedad dominante por
un tercero.

2. Lo dispuesto en el parrafo anterior no se aplicara a los negocios dirigidos a facilitar al personal de la
empresa la adquisicién de sus acciones o de acciones de una sociedad del grupo.

3. La prohibicién del parrafo primero no se aplicara a las operaciones efectuadas por bancos u otras
entidades de crédito en el ambito de las operaciones ordinarias propias de su objeto social que se
sufraguen con cargo a bienes libres de la sociedad. Esta debera establecer en el pasivo del balance una
reserva equivalente al importe de los créditos anotados en el activo.

Articulo 45 a)

1. No podran establecerse participaciones reciprocas que excedan del 10 por 100 de la cifra de capital de
las sociedades participadas. Ia prohibicion afecta también a las participaciones circulares constituidas
por medio de sociedades filiales.

2. La violacién de lo dispuesto en el apartado anterior determinara la obligacién a cargo de la sociedad
que reciba antes la notificacién a que se refiere el dltimo apartado del presente articulo de reducir al 10
por 100 su participacion en el capital de la otra sociedad. Si ambas sociedades recibieran
simultaneamente dicha notificacién, la obligacién de reducir correrd a cargo de las dos, a no ser que
lleguen a un acuerdo para que la reduccién sea efectuada solamente por una de ellas.

3. La reduccién a que se refiere el apartado anterior debera llevarse a cabo en el plazo maximo de un
aflo a contar desde la fecha de la notificacién quedando mientras tanto en suspenso el derecho de voto
correspondiente a las participaciones excedentes. El plazo para la reducciéon sera de tres aflos para las
participaciones adquiridas en cualquiera de las circunstancias previstas por el art. 42 b).

4. El incumplimiento de la obligacién de reduccion establecida en los apartados anteriores determinara
la venta judicial de las participaciones excedentes a instancia de parte interesada y la suspension de los
derechos cortespondientes a todas las participaciones que la sociedad incumplidora detente en la otra
sociedad.

5. En el pasivo del balance de la sociedad obligada a la reduccién, se establecera una resetva equivalente
al importe de las participaciones reciprocas que excedan del 10 por 100 del capital computadas en el
activo.



6. La disciplina contenida en los apartados anteriores no sera de aplicacién a las participaciones
reciprocas establecidas entre una sociedad filial y su sociedad dominante en el sentido del apartado 1 art.

40.

7. La sociedad que, por si misma o por medio de una sociedad filial llegue a poseer mds del 10 por 100
del capital de otra sociedad debera notificarselo de inmediato, quedando mientras tanto suspendidos los
derechos correspondientes a sus participaciones. Dicha notificaciéon habra de repetitse para cada una de
las sucesivas adquisiciones que superen el 5 por 100 del capital. Todas las notificaciones se recogeran en
las memorias explicativas de ambas sociedades.

Articulo 46

1. A los efectos de esta Seccién se entiende por sociedad dominante la que en relacién con la sociedad
adquirente se encuentre en el caso del parr. 1° art. 42 CCom.

2. Se reputara nulo cualquier acuerdo entre la sociedad y otra persona en virtud del cual ésta se obligue
o se legitime para celebrar en nombre propio, pero por cuenta de la sociedad, alguna de las operaciones
que los articulos de esta seccién prohiben realizar a la sociedad. Los negocios celebrados por la persona
interpuesta con terceros se entenderin efectuados por cuenta propia y no produciran efecto alguno
sobre la sociedad.

3. Los negocios celebrados por persona interpuesta cuando su realizacién no estuviera prohibida a la
sociedad, asi como las acciones propias o de la sociedad dominante sobre los que recaigan tales
negocios quedan sometidos a las disposiciones de esta seccion.

Articulo 47

1. La infraccién de cualquiera de las prohibiciones establecidas en esta seccién sera sancionada con
multa, que se impondrd a los administradores de la sociedad infractora, previa instruccién de
expediente, por el Ministerio de Economia y Hacienda, con audiencia de los interesados y conforme a la
Ley de Procedimiento Administrativo, por importe de hasta el valor nominal de las acciones suscritas,
adquiridas o aceptadas en garantia por la sociedad o adquiridas por un tercero con asistencia financiera
de la sociedad.

2. El incumplimiento del deber de enajenar previsto en los articulos anteriores sera considerado como
infraccién independiente.



SECCION QUINTA
De las acciones sin voto
Articulo 47 a)

Las sociedades anénimas podran emitir acciones sin derecho de voto por un importe nominal no
superior a la mitad del capital social desembolsado.

Articulo 47 b)
1. Las acciones sin voto conferiran los derechos siguientes:

a) Percibir el dividendo anual minimo que establezcan los estatutos sociales, que no podra ser inferior al
5 por 100 del capital desembolsado por cada accién sin voto. Una vez acordado el dividendo minimo,
los titulares de las acciones sin voto tendran derecho al mismo dividendo que corresponda a las
acciones ordinarias.

Existiendo beneficios distribuibles, la sociedad estd obligada a acordar el reparto del dividendo minimo
a que se refiere el parrafo anterior. De no existir beneficios distribuibles o de no haberlos en cantidad
suficiente, la parte del dividendo minimo no pagada, debera ser satisfecha dentro de los cinco ejercicios
siguientes. Dentro de ese plazo, mientras no se satisfaga la parte no pagada del dividendo minimo, las
acciones sin voto conferiran ese derecho en las Juntas generales y especiales de accionistas.

b) Obtener el reembolso del valor desembolsado de sus acciones antes de que se distribuya cantidad
alguna a las restantes acciones, en caso de liquidacién de la sociedad.

¢) No quedar afectadas por la reduccién del capital social por pérdidas, cualquiera que sea la forma en
que se realice, sino cuando la reduccién supere el valor nominal de las restantes acciones. Si, como
consecuencia de la reduccién, el valor nominal de las acciones sin voto excediera de la mitad del capital
social desembolsado, debera restablecerse esa proporcion en el plazo maximo de dos afios. En caso
contrario, procedera la disolucién de la sociedad.

Cuando en virtud de la reduccién del capital se amorticen todas las acciones ordinarias, las acciones sin
voto tendran este derecho hasta que se restablezca la proporcién prevista legalmente con las acciones
ordinarias.

d) Los demas derechos de las acciones ordinarias, salvo el de voto.
2. Las acciones sin voto no podran agruparse a los efectos de la designaciéon de administradores por el
sistema de representacién proporcional. El valor nominal de estas acciones no se tendrd en cuenta a

efectos del ejercicio de ese derecho por los restantes accionistas.

3. Toda modificacién estatutaria que lesione directa o indirectamente los derechos de las acciones sin
voto, exigira el acuerdo de la mayorfa de las acciones pertenecientes a la clase afectada.



CAPITULO VI
DE LA MODIFICACION DE ESTATUTOS Y DEL AUMENTO Y REDUCCION DEL
CAPITAL
SECCION PRIMERA
De la modificacion de estatutos
Articulo 84

1. La modificacién de los estatutos debe ser acordada por la junta general y exige la concurrencia de los
siguientes requisitos:

1°) Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta, formulen un informe
escrito con la justificacion de la misma.

2°) Que se expresen en la convocatoria, con la debida claridad, los extremos que hayan de modificarse.

3°) Que en el anuncio de la convocatoria se haga constar el derecho que corresponde a todos los
accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro de la modificaciéon propuesta y del
informe sobre la misma y de pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

4°) Que el acuerdo sea adoptado por la junta de conformidad con lo dispuesto en el art. 58.

2. En todo caso, el acuerdo se hara constar en escritura publica que se inscribird en el Registro Mercantil
y se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Articulo 85

Cualquier modificacién de los estatutos que implique nuevas obligaciones para los accionistas debera
adoptarse con la aquiescencia de los interesados. La creacién, la modificacién y la extincidén anticipada
de la obligacién de realizar prestaciones accesotias, requerird igualmente el consentimiento de los
interesados.

Articulo 85 a)

Cuando la modificacién estatutaria consista en restringir o condicionar la transmisibilidad de las
acciones nominativas, los accionistas afectados que no hayan votado a favor de tal acuerdo no quedaran
sometidos a ¢l durante un plazo de tres meses, contados desde la publicacién en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil del extracto de la inscripcion del acuerdo.

Articulo 85 b)

1. Cuando la modificacién de los estatutos sociales consista en la sustitucién del objeto, los accionistas
que no hayan votado a favor del acuerdo y los accionistas sin voto tendran el derecho de separarse de la
sociedad. El derecho habra de ejercitarse por escrito en el plazo de un mes a contar desde la publicacién
del acuerdo en el Boletin Oficial del Registro Metcantil.

2. Si las acciones cotizasen en un mercado secundario oficial, el valor del reembolso serd el del precio de
cotizacién media del ultimo trimestre. En otro caso, y a falta de acuerdo entre la sociedad y los



interesados, el valor de las acciones vendra determinado por el auditor de cuentas de la sociedad vy, si
ésta no estuviese obligada a verificacién contable, por el auditor a tal efecto designado por el
Registrador Mercantil del domicilio social.

3. El acuerdo de sustitucién del objeto social se inscribira en el Registro Mercantil acompafiado de la
declaracién de los administradores de que ningun socio ha ejercitado el derecho de separacién o de
haberse reembolsado las acciones de quienes hubieran ejetcitado ese derecho, previa amortizacién de las
mismas y reduccién del capital social.

Articulo 86

1. Para que sea valida una modificacién estatutaria que lesione directa o indirectamente los derechos de
una clase de acciones, serd preciso que haya sido acordada por la Junta general, con los requisitos
establecidos en el art. 84 y también por la mayorfa de las acciones pertenecientes a la clase afectada.
Cuando sean varias las clases afectadas, serd necesario el acuerdo separado de cada una de ellas.

2. El acuerdo de los accionistas afectados habra de adoptarse con los mismos requisitos previstos en el
art. 84 en junta especial o a través de votacion separada en la Junta general, en cuya convocatoria se hara
constar expresamente. Sera de aplicacion a la junta especial lo dispuesto en esta ley para la junta general
de accionistas.

3. Cuando la modificacién afecte sélo a una parte de las acciones pertenecientes a la misma clase y
suponga un trato discriminatorio entre las mismas, se considerara a efectos de lo dispuesto en el
presente articulo que constituyen clase independientes las acciones afectadas y las no afectadas por la
modificacién, siendo preciso, por tanto, el acuerdo separado de cada una de ellas.

Articulo 87

1. Salvo disposicién contraria de los Estatutos, el cambio de domicilio social consistente en su traslado
dentro del mismo término municipal no exigiria el acuerdo de la Junta general, pudiendo acordarse por
los administradores de la sociedad. Dicha modificacién se hard constar en escritura publica que se
inscribira en el Registro Mercantil y estara sujeta a lo dispuesto en el articulo siguiente.

2. El acuerdo consistente en transferir al extranjero el domicilio de la sociedad sélo podra adoptarse
cuando exista un Convenio internacional vigente en Espafia que lo permita con mantenimiento de su
misma personalidad juridica. Los accionistas que no hayan votado a favor del acuerdo y los accionistas
sin voto tendran derecho de separacién en los mismos términos y con las mismas consecuencias
establecidas en el art. 85 b).

Articulo 88

El cambio de denominacién, el de domicilio, la sustitucién o cualquier modificacién del objeto social se
anunciaran en dos periédicos de gran circulacién en la provincia o provincias respectivas sin cuya
publicidad no podra inscribirse dicha modificacién en el Registro Mercantil.

Una vez inscrito el cambio de denominacién social en el Registro Mercantil, se hard constar en los
demds Registros por medio de notas marginales.



SECCION SEGUNDA
Del aumento de capital
Articulo 89

1. El aumento del capital social puede realizarse por emisién de nuevas acciones o por elevacién del
valor nominal de las ya existentes.

En ambos casos el contravalor del aumento del capital podra consistir tanto en nuevas aportaciones
dinerarias o no dinerarias al patrimonio social incluida la compensacién de créditos contra la sociedad,
como en la transformacién de reservas o beneficios que ya figuraban en dicho patrimonio.

2. El valor de cada una de las acciones de la sociedad, una vez aumentado el capital, habra de estar
desembolsado en un 25 por 100 como minimo.

Articulo 90

1. El aumento del capital social habrd de acordarse por la Junta general con los requisitos establecidos
para la modificacién de los estatutos sociales.

2. La Junta general, con los requisitos establecidos para la modificacion de los estatutos sociales podra
delegar en los administradores:

1°) La facultad de sefialar la fecha en que el acuerdo ya adoptado de aumentar el capital social deba
llevarse a efecto en la cifra acordada y de fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto en el
acuerdo de la Junta general. El plazo para el ejercicio de esta facultad delegada no podra exceder de un
aflo, excepto en el caso de conversion de obligaciones en acciones.

2°) La facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social hasta una cifra
determinada en la oportunidad y en la cuantia que ellos decidan, sin previa consulta a la Junta general.
Estos aumentos no podrin ser superiores en ningun caso a la mitad del capital de la sociedad en el
momento de la autorizacién y deberdn realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo
maximo de cinco afios a contar del acuerdo de la Junta.

3°) Por el hecho de la delegacién, los administradores quedan facultados para dar nueva redaccién al
articulo de los estatutos sociales relativo al capital social, una vez acordado y ejecutado el aumento.

4°) Cuando el aumento haya de realizarse elevando el valor nominal de las acciones, serd preciso el
consentimiento de todos los accionistas, salvo en el caso de que se haga integramente con cargo a
reservas o beneficios de la sociedad.

Articulo 91

Para todo aumento del capital cuyo contravalor consista en nuevas aportaciones dinerarias al
patrimonio social, sera requisito previo, salvo para las sociedades de seguros, el total desembolso de las
acciones anteriormente emitidas. Podra realizatse, sin embargo, el aumento si existe una cantidad
pendiente de desembolso que no exceda del 3 por 100 del capital social.



Articulo 92

1. Cuando para el aumento hayan de realizarse aportaciones no dinerarias, serd preciso que al tiempo de
la convocatoria de la junta se ponga a disposicioén de los accionistas, en la forma prevista en el numero
tercero del parrafo primero del art. 84, una memoria de los administradores en la que se describan con
detalle las aportaciones proyectadas, las personas que hayan de efectuarlas, el nimero y valor nominal
de las acciones que hayan de entregarse y las garantias adoptadas segin la naturaleza de los bienes en
que la aportacién consista.

2. Las acciones emitidas en contrapartida de aportaciones no dinerarias como consecuencia de un
aumento del capital suscrito deberdn ser totalmente liberadas en un plazo de cinco afios a partir del
acuerdo de aumento.

Articulo 93

1. Sélo podra realizarse un aumento de capital por compensacion de créditos cuando concurran los
siguientes requisitos:

a) Que al menos un 25 por 100 de los créditos a compensar sean liquidos, vencidos y exigibles, y que el
vencimiento de los restantes no sea superior a cinco afios.

b) Que al tiempo de la convocatoria de la Junta se ponga a disposicién de los accionistas en la forma
establecida en el numero tercero del parr. 1 art. 84, una certificacion del auditor de cuentas de la
sociedad que acredite que, una vez verificada la contabilidad social, resultan exactos los datos ofrecidos
por los administradores sobre los créditos en cuestion. Si la sociedad no tuviere un auditor de cuentas,
la certificacién deberd ser expedida por un auditor a peticién de los administradores.

2. Cuando se aumente el capital por conversion de obligaciones en acciones, se aplicard lo establecido
en el acuerdo de emisién de las obligaciones.

Articulo 94

1. Cuando el aumento del capital se haga con catgo a reservas, podran utilizarse para tal fin las reservas
disponibles, las primas de emisién y la reserva legal en la parte que exceda del 10 por 100 del capital ya
aumentado.

2. Debera servir de base a la operacién un balance aprobado referido a una fecha comprendida dentro
de los seis meses inmediatamente anteriores al acuerdo de aumento del capital, verificado por los
auditores de cuentas de la sociedad, o por un auditor a peticién de los administradotes si la sociedad no
estuviera obligada a tener auditores de cuentas.

Articulo 95

1. En los aumentos de capital social con emisién de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, los
antiguos accionistas y los titulares de obligaciones convertibles podran ejercitar dentro del plazo que a
este efecto les conceda la administraciéon de la sociedad, que no sera inferior a un mes desde la
publicacién del anuncio de la oferta de suscripcién de la nueva emisién en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, el derecho a suscribir un nimero de acciones proporcional al valor nominal de las acciones
que posean o de las que corresponderfan a los titulares de obligaciones convertibles de ejercitar en ese
momento la facultad de conversion.



2. Cuando todas las acciones sean nominativas, los administradores podran sustituir la publicacién del
anuncio por una comunicacion escrita a cada uno de los accionistas y a los usufructuarios inscritos en el
libro registro de acciones nominativas, computindose el plazo de suscripcién desde el envio de la
comunicacion.

3. Los detechos de suscripcién preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de las que deriven. En caso de aumento con cargo a reservas, la misma regla sera de aplicacion
a los derechos de asignacion gratuita de las nuevas acciones.

Articulo 96

1. En los casos en que el interés de la sociedad asi lo exija, la Junta general, al decidir el aumento del
capital, podra acordar la supresion total o parcial del derecho de suscripcién preferente. Para la validez
de este acuerdo, que habra de respetar lo dispuesto en el art. 84, sera imprescindible:

a) Que en la convocatoria de la junta se haya hecho constar la propuesta de supresién del derecho de
suscripcion preferente y el tipo de emision de las nuevas acciones.

b) Que al tiempo de la convocatoria de la junta se pongan a disposiciéon de los accionistas conforme a lo
previsto en el nimero tercero del parr. 1° art. 84, una memoria claborada por los administradores, en la
que se justifiquen detalladamente la propuesta y el tipo de emisién de las acciones, con indicacién de las
personas a las que éstas habran de atribuirse, y un informe elaborado bajo su responsabilidad por el
auditor de cuentas de la sociedad sobre el valor real de las acciones de la sociedad y sobre la exactitud de
los datos contenidos en la memoria de los administradores. Cuando la sociedad no esté obligada a tenet
un auditor de cuentas, éste sera designado por los administradores a los efectos antes mencionados.

¢) Que el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el importe de la prima de emisién, se
corresponda con el valor real que resulte del informe de los auditores de cuentas de la sociedad.

2. No habra lugar al derecho de suscripcion preferente cuando el aumento del capital se deba a la
conversion de obligaciones en acciones o a la absorciéon de otra sociedad o de parte del patrimonio
escindido de otra sociedad.

Articulo 97

1. Cuando se oftezcan publicamente acciones para su suscripcion, la oferta quedard sujeta a los
requisitos establecidos por la normativa reguladora del Mercado de Valores y la susctipcién se hara
constar en un documento que, bajo el titulo de boletin de suscripcién, se extendera por duplicado y

contendra, al menos, las siguientes indicaciones:

a) La denominacién y domicilio de la sociedad asi como los datos identificadores de su inscripcién en el
Registro Mercantil.

b) El nombre, apellidos, denominacién o razén social, nacionalidad y domicilio del suscriptor.

¢) El nimero de acciones que susctibe, el valor nominal de cada una de ellas y su serie si existiesen
varias, as{ como su tipo de emision.

d) El importe que abona el suscriptor con mencién en su caso, de la parte que corresponda al valor
nominal desembolsado y la que corresponda a la prima de emision.

e) La identificacién de la entidad de crédito en la que se verifique la suscripcién y se desembolsen los
importes mencionados en el boletin.



f) La fecha a partir de la cual el suscriptor podra exigir la restitucién del desembolso realizado en el caso
de no haber sido debidamente inscrita en el Registro Mercantil, la ejecucién del acuerdo de aumento de
capital.

@) La fecha y firma del suscriptor o de su representante, asi como de la persona que recibe las
cantidades desembolsadas.

2. Todo suscriptor tendra derecho a obtener copia firmada del boletin de suscripcion.

Articulo 98

1. Cuando el aumento del capital no se suscriba integramente dentro del plazo fijado para la suscripcion,
el capital s6lo se aumentara en la cuantia de las suscripciones efectuadas, si las condiciones de la emisién
hubieran previsto expresamente esta posibilidad.

2. Si el acuerdo de aumento del capital social quedara sin efecto por suscripcién incompleta de las
acciones emitidas, los administradores de la sociedad lo publicaran en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y, dentro del mes siguiente a aquel en que hubiera finalizado el plazo de suscripcion,
restituiran a los suscriptores o consignaran a su nombre en el Banco de Espafia o en la Caja General de
Depositos las aportaciones realizadas.

Articulo 99

1. Deberan inscribirse simultineamente en el Registro Mercantil, el acuerdo de aumento del capital
social y la ejecucién del mismo.

2. Los suscriptotres quedan obligados a hacer su aportacion desde el momento mismo de la suscripcion,
pero pueden pedir la resolucion de dicha obligacién y exigir la restitucion de las aportaciones realizadas
si, transcurridos seis meses desde que se abrié el plazo de susctipcidn, no se hubieran presentado para
su inscripcion en el Registro los documentos acreditativos de la ejecucion del aumento del capital. Si la
falta de presentacion de los documentos a la inscripcion fuere imputable a la sociedad podran exigir
también el interés legal.



SECCION TERCERA
De la reduccion de capital
Articulo 100
1. La reduccion del capital puede tener por finalidad:
a) La devolucién de las aportaciones.
b) La condonaciéon de dividendos pasivos.
¢) La constitucién o incremento de reservas voluntarias.

d) El restablecimiento del equilibrio entre el capital y el patrimonio de la sociedad disminuido por
consecuencia de pérdidas.

e) La constitucion o incremento de la reserva legal.

2. La reduccién podra realizarse mediante la disminucién del valor nominal de las acciones, su
amortizacidén o su agrupacion para canjearlas.

Articulo 101

1. La reduccién del capital social habra de acordarse por la Junta general con los requisitos de la
modificacién de estatutos.

2. El acuerdo de la Junta expresard, como minimo la cifra de reduccién del capital, la finalidad de la
reduccidn, el procedimiento mediante el cual la sociedad ha de llevarlo a cabo, el plazo de ejecucion y la
suma que haya de abonarse, en su caso, a los accionistas.

3. Cuando la reduccién implique amortizacién de acciones mediante reembolso a los accionistas y la
medida no afecte por igual a todas las acciones sera preciso el acuerdo de la mayoria de los accionistas
interesados, adoptado en la forma prevista en los arts. 84 y 86.

4. Cuando la reduccién tenga por finalidad el restablecimiento del equilibrio entre el capital y el
patrimonio de la sociedad disminuido por consecuencia de pérdidas, deberd afectar por igual a todas las
acciones en proporcién a su valor nominal, pero respetando los privilegios que a estos efectos hubieran
podido otorgarse en los estatutos o en la ley para determinadas clases de acciones.

Articulo 101 a)

El acuerdo de reducciéon del capital debera ser publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y
en dos periddicos de gran circulacién en la provincia en que la sociedad tenga su domicilio.



Articulo 101 b)

1. Los acreedores cuyo crédito haya nacido antes de la fecha del ultimo anuncio del acuerdo de
reduccién del capital tendran el derecho de oponerse a la reduccién hasta que se les garanticen los
créditos no vencidos en el momento de la publicacién. No gozarin de este derecho los acreedores
cuyos ctéditos se encuentren ya adecuadamente garantizados.

2. El derecho de oposicién habrd de ejercitarse en el plazo de un mes a contar desde la fecha del altimo
anuncio del acuerdo.

3. La reduccién del capital social no podra llevarse a efecto hasta que la sociedad preste garantia a
satisfaccién del acreedor, o en otro caso hasta que notifique a dicho acreedor la prestacién de fianza
solidaria en favor de la sociedad por entidad de crédito debidamente habilitada para prestarla por la
cuantfa del crédito del que fuera titular el acreedor y hasta tanto no prescriba la accién para exigir su
cumplimiento.

Articulo 101 ¢)
Los acreedores no podran oponerse a la reduccion en los casos siguientes:

1°) Cuando la reduccién del capital tenga por unica finalidad restablecer el equilibrio entre el capital y el
patrimonio de la sociedad disminuido por consecuencia de pérdidas. La reduccién del capital tendra
carictet obligatotio para la sociedad cuando las pérdidas hayan disminuido su haber por debajo de las
dos terceras partes de la cifra de capital social y hubiere transcurrido un ejercicio social sin haberse
recuperado el patrimonio.

2°) Cuando la reduccién tenga por finalidad la constitucion o el incremento de la reserva legal.

3% Cuando la reduccion se realice con cargo a beneficios o a reservas libres o por via de amortizacion
de acciones adquiridas por la sociedad a titulo gratuito. En este caso, el importe del valor nominal de las
acciones amortizadas o de la disminucién del valor nominal de las acciones, debera destinarse a una
reserva de la que sélo serd posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccién del
capital social.

Articulo 101 d)

1. No se podra reducir el capital con alguna de las finalidades de los nims. 1 y 2 articulo anterior,
cuando la sociedad cuente con cualquier clase de reservas voluntarias o cuando la reserva legal, una vez
efectuada la reduccién, exceda del 10 por 100 del capital.

2. En todo caso, el balance que sitva de base a la operacién deberd estar aprobado, previa su
verificacién por los auditores de cuentas de la sociedad, o por el auditor nombrado al efecto por los
administradores, cuando la sociedad no estuviera obligada a verificar sus cuentas anuales.

Tanto en el acuerdo de la Junta como en el anuncio publico del mismo, deberd hacerse constar
expresamente la finalidad de la reduccion.

3. El excedente del activo sobre el pasivo que deba tresultar de la reduccién, deberd atribuirse a la
reserva legal sin que ésta pueda llegar a superar a tales efectos la décima parte de la nueva cifra de
capital. En ningin caso podra dar lugar la reduccién a reembolsos o condonacién de dividendos pasivos
a los accionistas.



4. Para que la sociedad pueda repartir dividendos una vez reducido el capital, serd preciso que la reserva
legal alcance el 10 por 100 del nuevo capital.

Articulo 101 e)

1. El acuerdo de reduccién de capital social a cero o por debajo de la cifra minima legal, s6lo podra
adoptarse cuando simultineamente se acuerde la transformacién de la sociedad o el aumento de su
capital hasta una cantidad igual o superior a la mencionada cifra minima. En todo caso habra de
respetarse el derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

2. La eficacia del acuerdo de reduccién quedara condicionada, en su caso, a la ejecucion del acuerdo de
aumento de capital. La inscripciéon del acuerdo de reduccidén en el Registro Mercantil, no podra
practicarse a no ser que simultdneamente se presente a inscripcién el acuerdo de transformacién o de
aumento de capital, asi como, en este dltimo caso, su ejecucion.

Atticulo 101 f)

1. Cuando la reduccién del capital hubiere de realizarse mediante la compra de acciones de la sociedad
para su amortizacion, debera ofrecerse la compra a todos los accionistas. Si el acuerdo de reduccién
hubiera de afectar solamente a una clase de acciones, deberd respetarse lo establecido en el art. 86.

2. La propuesta de compra deberd ser publicada en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en dos
periédicos de gran circulacién en la provincia en que la sociedad tenga su domicilio, habra de
mantenerse, al menos, durante un mes; incluira todas las menciones que sean razonablemente necesarias
para la informacién de los accionistas que deseen vender, y expresara las consecuencias que se deriven si
las acciones ofrecidas no alcanzan el numero fijado en el acuerdo.

3. Cuando todas las acciones sean nominativas, los estatutos podran permitir que se sustituya la
publicacion de la propuesta a que se refiere el apartado anterior por el envio de la misma a cada uno de
los accionistas, computandose el plazo de duracién del ofrecimiento desde el envio de la comunicacion.

4. Si las acciones ofrecidas en venta excedieran del numero previamente fijado por la sociedad, se
reduciran las ofrecidas por cada accionista en proporcién al nimero de acciones cuya titularidad
ostente.

5. A no ser que en el acuerdo de la junta o en la propuesta de compra se hubiera dispuesto otra cosa,
cuando las acciones oftrecidas en venta no alcancen el numero previamente fijado, se entendera que el
capital queda reducido en la cantidad correspondiente a las acciones adquiridas.

6. Las acciones adquiridas por la sociedad deberin ser amortizadas dentro del mes siguiente a la
terminacién del plazo del ofrecimiento de compra.

Articulo 5

El actual capitulo VI, "Del balance", de la Ley de 17 julio 1951, sobre régimen juridico de las Sociedades
Anénimas, queda derogado.

El capitulo VII, "De las obligaciones", pasa a set capitulo VIIIL.

El capitulo VII, con el epigrafe "De las cuentas anuales", quedard redactado como sigue:



SECCION PRIMERA
Disposiciones generales
Articulo 102
1. Las cuentas anuales comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria.

2. Estos documentos, que forman una unidad, deben ser redactados con claridad y mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la sociedad, de conformidad con esta
ley y con lo previsto en el Cédigo de Comercio.

Articulo 102 a)

1. Tanto en el balance, como en la cuenta de pérdidas y ganancias, las partidas previstas en los arts. 103,
103 a), 103 b) y 105 deberan aparecer pot separado en el orden en ellos indicado. Podrd hacerse una
subdivisién mds detallada de estas partidas, siempre que se respete la estructura de los esquemas
establecidos en esos articulos. Igualmente podran afiadirse nuevas partidas en la medida en que su
contenido no esté comprendido en ninguna de las ya previstas en dichos esquemas.

2. Podran agruparse las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias precedidas de
numeros arabes, en los casos siguientes:

a) Cuando sélo representen un importe irrelevante para mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, asi como de los resultados de la sociedad.

b) Cuando se favorezca la claridad, siempre que las partidas agrupadas se presenten de forma
diferenciada en la memoria.

Articulo 103

El balance de las sociedades anénimas debera ajustarse al esquema siguiente:
ACTIVO:

A) Accionistas por desembolsos no exigidos.

B) Inmovilizado.

1. Gastos de establecimiento.

II. Inmovilizaciones inmateriales.
II1. Inmovilizaciones matetiales.

IV. Inmovilizaciones financieras.

C) Activo circulante.

1. Accionistas por desembolsos exigidos.
I1. Existencias.

I1I. Deudores.

IV. Valores mobiliarios.

V. Tesoretia.

VI. Ajustes por periodificacion.



PASIVO:

A) Fondos propios.

1. Capital suscrito.

II. Primas de emision.

III. Reserva de revalorizacién.

IV. Reservas.

V. Resultados de ejercicios anteriores.

V1. Resultado del ejercicio (beneficio o pérdida).
B) Provisiones para riesgos y gastos.

C) Acreedores a largo plazo.

D) Acreedores a corto plazo.

Articulo 103 a)

El esquema del balance de las sociedades anénimas a que se refiere el Articulo anterior incluird en el
apartado II -Inmovilizaciones inmateriales- del apartado B) del Activo:

1. Gastos de investigacion y desarrollo.

2. Concesiones, patentes, licencias, marcas, as{ como los derechos y bienes similares si han sido:
a) Adquiridos a titulo oneroso sin que deban figurar en la partida 3 siguiente.

b) Creados por la propia empresa.

3. Fondo de comercio en la medida en que haya sido adquirido a titulo oneroso.
4. Anticipos.

En el apartado 111 -Inmovilizaciones matetiales-:

1. Terrenos y construcciones.

2. Instalaciones técnicas y maquinaria.

3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario.

4. Anticipos e inmovilizaciones inmateriales en curso.

En el apartado IV -Inmovilizaciones financieras-:

1. Participaciones en sociedades del grupo.

2. Créditos a sociedades del grupo.

3. Participaciones en empresas asociadas al grupo.

4. Créditos a empresas asociadas al grupo.

5. Titulos que tengan el caracter de inmovilizaciones.



6. Otros créditos.

7. Acciones propias.

En el apartado II -Existencias- del apartado C) del Activo:
1. Materias primas y consumibles.

2. Productos en curso de fabricacion.

3. Productos terminados y mercancias.

4. Anticipos.

En el apartado III -Deudores-:

1. Clientes pot ventas y prestaciones de servicios.
2. Empresas del grupo deudores.

3. Empresas asociadas al grupo deudores.

4. Otros deudores.

El importe de los créditos o la parte con vencimiento no superior a un afio se incluirdn en este apartado
111, Deudores.

En el apartado IV-Valores mobiliarios-:

1. Participaciones en sociedades del grupo.

2. Participaciones en empresas asociadas al grupo.
3. Acciones propias.

4, Otros valores mobiliarios.

Articulo 103 b)

En el apartado IV -Reservas- del apartado A) del Pasivo, se incluira:
1. Reserva legal.

2. Reservas para acciones propias.

3. Reservas estatutarias.

4. Otras reservas.

En el apartado B) -Provisiones para riesgos y gastos-:

1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares.

2. Provisiones para impuestos.



3. Otras provisiones.

En los apartado C) y D) -Acreedotes a largo plazo y acteedores a corto plazo se incluiran:
1. Emisiones de obligaciones, con mencién separada de las que sean convertibles.

2. Deudas con entidades de crédito.

3. Anticipos recibidos por pedidos, siempre que no se hayan deducido por separado del importe de las
existencias.

4. Deudas por compras o prestaciones de servicios.

5. Deudas representadas por efectos de comercio.

6. Deudas con sociedades del grupo.

7. Deudas con empresas asociadas al grupo.

8. Otras deudas, con inclusion de las fiscales y las contraidas con la Seguridad Social.

El importe de las deudas o la parte de las mismas con vencimiento no superior a un afio se incluiran en
el apartado D) -Actreedores a corto plazo-; también se incluirin en este apartado los ajustes por
periodificacion.

Articulo 103 ¢)

1. Podran formular balance abreviado, en la forma que se indica en este articulo, las sociedades en las
que durante dos afios consecutivos en la fecha de cietre del ejercicio concurran, al menos, dos de las
circunstancias siguientes:

1% Que el total de las partidas del activo no superen los 230.000.000 de pesetas.

2% Que su cifra anual de negocios sea inferior a 480.000.000 de pesetas.

3" Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no supere a los 50.

2. El balance abreviado comprendera solamente las partidas del esquema establecido en el art. 103, con
mencién separada del importe de los créditos y de las deudas cuya duracién residual sea superior a un
aflo, en las formas establecidas en dicho articulo peto globalmente para cada una de esas pattidas.
Articulo 103 d)

1. Cuando un elemento del activo o del pasivo figure en varias partidas del esquema, se indicara su
relacién con otras partidas, bien en la partida donde figure bien en la memoria cuando esta indicacion

sea necesaria para la comprension de las cuentas anuales.

2. Las acciones propias y las participaciones en las sociedades del grupo udnicamente podran figurar en
las partidas previstas a este fin.



Articulo 103 e)

Deberan figurar de forma clara a continuacién del balance o en la memoria, todas las garantias
comprometidas con terceros sin perjuicio de su inscripcién dentro del pasivo del balance cuando sea
previsible su efectivo desembolso. Deberan indicarse claramente las distintas clases de garantias
otorgadas, con mencién expresa de las de cardcter real. Si tales garantfas se refieren a sociedades del
Grupo debera mencionarse especificamente esta circunstancia.

SECCION SEGUNDA
Disposiciones particulares sobre ciertas partidas del balance
Articulo 104

1. La adscripcién de los elementos del patrimonio en el activo inmovilizado o en el circulante se
determinara en funcién de la afectacion de esos elementos.

2. El activo inmovilizado comprendera los elementos del patrimonio destinados a servir de forma
duradera en la actividad de la sociedad y se tendran en cuenta las reglas siguientes:

1%) Deberan indicarse en la memoria los movimientos de las diversas partidas del activo inmovilizado.

A tal fin, sobre la base del precio de adquisicién o del coste de produccién se deberan indicar de forma
separada para cada una de las partidas del activo inmovilizado, pot una parte las entradas y salidas, asi
como las transferencias del ejercicio, y, por otra parte, las correcciones de valor acumuladas en la fecha
del cierre del balance y las rectificaciones efectuadas durante el ejercicio sobre las correcciones de valor
de ejercicios anteriotes.

2% Lo dispuesto en la regla anterior se aplicard en la presentacién de la partida "Gastos de
establecimiento".

3% En la partida "Terrenos y construcciones" deberan figurar todos los bienes que el Cédigo Civil
considera como inmuebles, salvo que tengan una partida especifica en el esquema del balance.

Articulo 104 a)

A los efectos de este capitulo se entiende por participaciones, los derechos sobre el capital de otras
sociedades que, creando con éstas una vinculacién duradera, estén destinadas a contribuir a la actividad
de la sociedad.

Se presume que constituye participacion en el sentido anteriormente expresado la titularidad de, al
menos, el 20 por 100 del capital suscrito de otra sociedad, o del 3 por 100 si ésta cotiza en Bolsa.

Articulo 104 b)

1. En la partida "Ajustes por periodificaciéon" del activo, figurardn los gastos que habiendo sido
contabilizados durante el ejercicio, correspondan a otro posterior. Los ingresos imputables al ejercicio
que solo sean exigibles con posterioridad al cierre del mismo figuraran entre los créditos. Cuando tales
ingresos sean de cierta importancia se informara en la memoria.



2. En la partida "Ajustes por periodificacion" del pasivo figuraran los ingresos percibidos antes de la
fecha de cierre del balance cuando sean imputables a un ejercicio posterior. Los gastos imputables al
ejercicio que hayan de ser satisfechos en otro posterior figuraran entre las deudas.

Cuando estos gastos sean de cierta importancia se informara en la memoria.

Articulo 104 c)

Las correcciones de valor comprenderan todas las destinadas a tener en cuenta la depreciacion,
definitiva o no, de los elementos del patrimonio, que haya tenido lugar a la fecha de cierre del balance.

Articulo 104 d)

1. Las provisiones para riesgos y gastos tendran por objeto cubrir gastos originados en el mismo
ejercicio o en otro anterior pérdidas o deudas que estén claramente especificadas en cuanto a su
naturaleza, pero que, en la fecha de cierre del balance, sean probables o ciertos y estén indeterminados

en cuanto a su impotte o en cuanto a la fecha en que se produciran.

2. Las provisiones para riesgos y gastos no podran tener por objeto corregir los valores de los elementos
del activo.

SECCION TERCERA

Estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias
Articulo 105
La cuenta de pérdidas y ganancias de las sociedades anénimas deberd ajustarse al esquema siguiente:
A. Gastos.
1. Reduccién de las existencias de productos terminados y en curso de fabricacion.
2. a2) Consumo de materias primas y otras materias consumibles.
b) Otros gastos externos.
3. Gastos de personal.
a) Sueldos, salarios y asimilados.
b) Cargas sociales, con mencién separada de las que cubren las pensiones.

4. a) Dotaciones para amottizaciones y provisiones de los gastos de establecimiento y de las
inmovilizaciones materiales ¢ inmateriales.

b) Dotaciones para provisiones del circulante.
5. Otros gastos de explotacion.

6. Dotaciones para provisiones y amortizaciones de las inmovilizaciones financieras y de los valores
mobiliarios del activo circulante.



7. Intereses y gastos asimilados, con mencién separada de los de sociedades del grupo.
8. Resultado de las actividades ordinarias.

9. Gastos extraordinarios.

10. Impuesto sobre sociedades.

11. Otros impuestos.

12. Resultado del ejercicio.

B. Ingresos.

1. Importe neto de la cifra de negocios.

2. Aumento de las existencias de productos terminados y en curso de fabricacién.

3. Trabajos efectuados por la empresa para si misma reflejados en el activo.

4. Otros ingresos de explotacion.

5. Ingresos de participaciones con mencion separada de los de las sociedades del grupo.

6. Ingresos de otros valores mobiliatios y de créditos del activo inmovilizado, con mencién separada de
los de las sociedades del grupo.

7. Otros inteteses e ingresos asimilados, con mencién separada de los de las sociedades del grupo.
8. Resultado de las actividades ordinarias.
9. Ingresos extraordinarios.

10. Resultado del ejercicio.

Articulo 105 a)

1. Podran formular cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, en la forma que indica en este articulo, las
sociedades en las que durante dos aflos consecutivos en la fecha del cierre del ejercicio concurran dos
de las circunstancias siguientes:

1%) Que el total de las partidas del activo del balance no supete los novecientos veinte millones de
pesetas.

2% Que su cifra anual de negocios sea inferior a mil novecientos veinte millones de pesetas.

3% Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no supere los doscientos
cincuenta.

2. Para formar la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada se agruparan las partidas A1, A2 y B2 por un
lado y B1, B3 y B4 por otro, para incluitlas en una sola partida denominada, segin el caso, "Consumos
de Explotacién” o "Ingresos de Explotacion".



Articulo 105 b)

El importe neto de la cifra de negocio comprendera los importes de la venta de los productos y los de la
prestacion de servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad, deducidas las
bonificaciones y demas reducciones sobre las ventas, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y
otros impuestos directamente relacionados con la citada cifra de negocios.

Articulo 105 c)

1. En la partida de "Ingresos extraordinatios" o en la de "Gastos extraordinarios" figuraran los ingtesos
0 gastos que no procedan de la actividad normal u ordinaria de la sociedad.

2. Cuando estos ingresos o gastos sean relevantes para la apreciacién de los resultados, debera hacerse

en la memoria mencién expresa de su importe y naturaleza, lo que se hara igualmente con los ingresos y
gastos imputables a otro ejercicio.

SECCION CUARTA
Reglas de valoracion
Articulo 106

La valoracién de los elementos integrantes de las distintas partidas que figuren en las cuentas anuales
debera realizarse conforme a lo establecido en el Codigo de Comercio, sin petjuicio de lo dispuesto en
los articulos siguientes.

Articulo 106 a)

1. Los gastos de establecimiento y los de investigacién y desarrollo, susceptibles de ser recogidos como
activos deberan amortizarse en un plazo maximo de cinco afios.

2. El fondo de comercio tnicamente podré figurar en el activo del balance cuando se haya adquirido a
titulo oneroso. Su amortizacién, que deberd realizarse de modo sistematico, no podrad exceder del
petiodo durante el cual dicho fondo conttibuya a la obtencién de ingresos para la sociedad, con el limite
maximo de diez afios. Cuando la amortizacion supere los cinco afios, debera recogerse en la memoria la
oportuna justificacion.

3. Hasta que estos gastos no hayan sido amottizados por completo se prohibe toda disttibucién de

beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
gastos no amortizados.

Articulo 106 b)

1. Los elementos del activo inmovilizado deberan valorarse al precio de adquisicién o al costo de
produccién, conforme a lo establecido en el Cédigo de Cometcio.

2. Las correcciones de valor se efectuaran conforme a los siguientes criterios:

a) Las inmovilizaciones financieras podran ser objeto de correcciones de valor con el fin de dar a estos
elementos el valor inferior que se les debe atribuir en la fecha de cierre del balance.



b) Los elementos del activo inmovilizado, sea su utilizacién limitada o no en el tiempo, deberan ser
objeto de correcciones de valor con el fin de darles el valor inferior que se les debe atribuir en la fecha
de cierre del balance, si se prevé que la depreciacion sera duradera.

c) Las correcciones de valor mencionadas en las letras a) y b) deberan llevarse a la cuenta de pérdidas y
ganancias y ser indicadas de forma separada en la memoria, salvo que ya aparezcan en esta forma en la
propia cuenta de pérdidas y ganancias.

d) La valoracién conforme al valor inferior mencionado en las letras a) y b) precedentes, no podra
mantenerse cuando las razones que motivaron las correcciones de valor hubiesen dejado de existir.

3. Debera indicatse en la memotia, con la debida justificacién, el importe de las correcciones de valor
excepcionales de los elementos del activo inmovilizado que sean debidas solamente a la aplicacién de la
legislacion fiscal.

4. En el caso de que se incluyan en el coste de produccién del inmovilizado, los intereses de los
préstamos destinados a financiar su fabricacién, se hara constar esta circunstancia en la memoria.

Articulo 106 c)

1. Los elementos del activo circulante deberan valorarse al precio de adquisiciéon o al costo de
produccién, conforme a lo establecido en el Céodigo de Comercio.

2. Sobre la base de una apreciacién comercial razonable, podran efectuarse correcciones valorativas en
el caso de que fueran necesarias para evitar que, en un proéximo futuro, la valoracién de los elementos
del activo circulante tuviera que modificarse. El importe de tales correcciones se inscribira por separado
en la cuenta de pérdidas y ganancias. ILa valoracién inferior no podra mantenerse si hubieran dejado de
existir las razones que motivaron las correcciones.

3. Debera indicatse en la memotia, con la debida justificacién, el importe de las correcciones de valor

excepcionales de los elementos del activo circulante que sean debidas solamente a la aplicacion de la
legislacion fiscal.

Articulo 106 d)

1. En el caso de que la cantidad a reembolsar en concepto de deudas sea supetior a la recibida, la
diferencia debera figurar separadamente en el activo del balance.

2. Esta diferencia debe amortizarse con cantidades anuales razonables y a lo sumo en el momento en
que se reembolse la deuda.

Articulo 106 e)

1. El importe de las provisiones para riesgos y gastos no podra superar las necesidades para las que se
constituyan.

2. Las provisiones que figuren en el balance en la partida "Otras provisiones", se especificaran en la
memotia cuando sean de una cierta importancia.



SECCION QUINTA
Contenido de la memoria y del informe de gestion
Articulo 107

LLa memoria comentara el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias.

Articulo 107 a)

La memoria debera contener, ademas de las indicaciones previstas por el Cédigo de Comercio y por
esta ley, las siguientes:

1%) Los criterios de valoracién aplicados a las diversas partidas de las cuentas anuales y los métodos de
calculo de las correcciones de valor. Para los elementos contenidos en las cuentas anuales que en la
actualidad o en su origen hubieran sido expresados en moneda extranjera, se indicara el procedimiento
empleado para calcular el tipo de cambio a pesetas.

2" La denominacién y domicilio de las sociedades en las que la sociedad posea, directa o
indirectamente, como minimo, el 3 por 100 del capital para aquellas sociedades que coticen en Bolsa y el
20 por 100 para el resto, con indicacién de la fraccién de capital que posea, asi como el importe del
capital y de las reservas y del resultado del ultimo ejercicio de aquéllas.

Las menciones previstas en este numero podran establecerse en una relacién que se deposite en el
Registro Mercantil. Podrdn omitirse, cuando pot su naturaleza puedan acarrear graves petjuicios a las
sociedades a las que se refieran. LLa omisién debera mencionarse en la memoria.

3% El cuadro de financiacién, en el que se describiran los recursos obtenidos en el ejercicio y sus
diferentes origenes, asi como la aplicacion o el empleo de los mismos en el inmovilizado o circulante.

4" Cuando existan varias clases de acciones, el nimero y el valor nominal de cada una de ellas.

5% La existencia de bonos de disfrute, de obligaciones convertibles y titulos o derechos similares, con
indicacion de su numero y de la extension de los derechos que confieren.

6% El importe de las deudas de la sociedad cuya duracién residual sea supetior a cinco afios, asi como el
de todas las deudas que tengan garantia real, con indicacién de su forma y naturaleza. Estas indicaciones
figuraran separadamente para cada una de las partidas relativas a deudas, conforme al esquema legal del
balance.

7% El importe global de las garantias comprometidas con terceros, sin petjuicio de su reconocimiento
dentro del pasivo del balance, cuando sea previsible que de las mismas se derive el cumplimiento
efectivo de una obligacién o cuando su indicacién sea util para la apreciacion de la situacién financiera.
Deberan mencionarse con la debida claridad y separacién los compromisos existentes en materia de
pensiones, asi como los referentes a empresas del grupo.

8% La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias
de la sociedad, por categotias de actividades asi como por mercados geograficos, en la medida en que,
desde el punto de vista de la organizacién de la venta de productos y de la prestacién de servicios
correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad, esas categorfas y mercados difieran entre s
de una forma considerable. Las menciones previstas en este nimero podran omitirse indicandolo en la
memoria, cuando por su naturaleza puedan acarrear graves perjuicios a la sociedad. También podran
omitir tales menciones las sociedades a las que se refiere el art. 105 a).



9% El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por categotias, asi
como los gastos de personal que se refieran al ejercicio y distribuidos como prevé el art. 105 apartado A
3, que no estén asi expresados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

10%) La diferencia que se pudiera producir entre el calculo del resultado contable del ejercicio y el que
resultaria de haber efectuado una valoracién de las partidas con criterios fiscales, pot no coincidir éstos
con los principios contables de obligatoria aplicacién. Cuando tal valoracién influya de forma sustancial
sobre la carga fiscal futura deberan darse indicaciones al respecto.

117 La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejetcicios anteriores, y la carga fiscal
ya pagada o que se habrd de pagar por esos ejercicios, en la medida en que esa diferencia tenga un
interés cierto con respecto a la carga fiscal futura. Este importe podra figurar igualmente de forma
acumulada en el balance en una partida individualizada con el titulo correspondiente.

12%) El importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengados en el curso del
ejercicio pot los miembros del 6rgano de administracién, cualquiera que sea su causa, asi como de las
obligaciones contraidas en materia de pensiones o de pago de primas de seguros de vida respecto de los
miembros antiguos y actuales del 6rgano de administracion.

Estas informaciones se daran de forma global por concepto retributivo.

13%) El importe de los anticipos y créditos concedidos a los miembros de los 6rganos de administracion,
con indicacién del tipo de interés, sus caracteristicas esenciales y los importes eventualmente devueltos,
asi como las obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia. Estas informaciones se daran
de forma global por cada categoria.

Articulo 107 b)

Las Sociedades indicadas en el art. 103 ¢) podran limitar el contenido de la memoria a las indicaciones 1°
a 3" y 12* de las enunciadas en el articulo anterior. No obstante, la memoria deberd indicar de forma
global los datos a los que se refiere la indicacién 6 de dicho articulo.

Articulo 108

1. El informe de gestién habra de contener, al menos, la exposicién fiel sobre la evolucién de los
negocios y la situaciéon de la sociedad.

2. El informe debe incluir igualmente indicaciones sobre los acontecimientos importantes para la
sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio, la evolucién previsible de aquella, las actividades en
materia de investigacién y desarrollo y, en los términos establecidos en esta ley, las adquisiciones de
acciones propias.



SECCION SEXTA
Verificacion de las cuentas anuales
Articulo 109

1. Las cuentas anuales y el informe de gestién deberdn ser revisados por auditores de cuentas. Se
exceptua de esta obligacién a las sociedades que puedan presentar balance abreviado.

2. Los auditores verificaran también la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales del
ejercicio.

Articulo 109 a)

1. Las personas que deben ejercer la auditorfa de las cuentas seran nombradas por la junta general antes
de que finalice el ejercicio por auditar, por un petiodo de tiempo determinado, que no podra ser inferior
a tres afios ni superior a nueve, contados desde la fecha en que se inicie el primer ejercicio a auditar. No
podran ser reelegidas hasta que hayan transcurrido tres ejercicios desde la terminacién del periodo
anterior.

2. La junta podra designar a una o varias personas fisicas o juridicas que actuardin conjuntamente.
Cuando los designados sean petrsonas fisicas, la junta debera nombrat tantos suplentes como auditotes
titulares.

3. Cuando la junta general no hubiera nombrado a los auditores antes de que finalice el ejercicio a
auditar, debiendo hacerlo, o las personas nombradas no acepten el cargo o no puedan cumplir sus
funciones, los administradores, el Comisario del Sindicato de obligacionistas o cualquier accionista,
podra solicitar del Registro Mercantil del lugar del domicilio social, la designacién de la persona o
personas que deban realizar la auditorfa de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento del Registro
Mercantil.

4. La remuneracién de los auditores de cuentas o los criterios para su cilculo se fijaran, en todo caso,
antes del comienzo de sus funciones y para todo el perfodo de las mismas. Por el ejercicio de dicha
funcién no podran percibir ninguna otra remuneracién o ventaja de la sociedad auditada.

Articulo 109 b)

1. En las sociedades que no estén obligadas a someter las cuentas anuales a verificacién por un auditor,
los accionistas que representen, al menos, el 5 por 100 del capital social, podran solicitar del Registrador
Mercantil del domicilio social que, con cargo a la sociedad, nombre un auditor de cuentas para que
efectde la revision de las cuentas anuales de un determinado ejercicio, siempre que no hubieran
transcurrido tres meses a contar desde la fecha de cierre de dicho ejercicio.

2. Cuando concurra justa causa, los administradores de la sociedad y las personas legitimadas para
solicitar el nombramiento del auditor podran pedir al Juez de Primera Instancia del domicilio social, la
revocacion del designado por la junta general o por el Registrador Mercantil y el nombramiento de otro.



Articulo 109 c)

1. Los auditotes de cuentas actuando de conformidad con las normas que rigen la auditoria,
comprobaran si las cuentas anuales ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la sociedad, asi como la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales
del ejercicio.

2. Los auditores redactaran un informe detallado sobre el resultado de su actuacion, conforme a la
legislacion sobre auditoria de cuentas, que contendra, al menos, las menciones siguientes:

a) Las observaciones sobre las eventuales infracciones de las normas legales o estatutarias que hubieran
comprobado en la contabilidad, en las cuentas anuales o en el informe de gestién de la sociedad.

b) Las observaciones sobre cualquier hecho que hubieren comprobado, cuando éste suponga un riesgo
para la situacion financiera de la sociedad.

3. Cuando no tengan que formular ninguna reserva como consecuencia de la comprobacién realizada,
lo expresaran en el informe de auditotia declarando que las cuentas y el informe de gestién responden a
las exigencias mencionadas en el apartado primero. En caso contrario incluiran reservas en el informe.

Articulo 109 d)

1. Los auditores de cuentas no podrin ser revocados sin justa causa por la junta general antes de que
finalice el perfodo para el que fueron nombrados.

2. La legitimacion para exigir responsabilidad frente a la sociedad a los auditores de cuentas, se regira
por lo dispuesto para los administradores de la sociedad.

SECCION SEPTIMA
Aprobacion de las cuentas y su publicacion

Articulo 110 a)

1. Los administradotes de la sociedad estan obligados a formular, en el plazo miximo de tres meses,
contados a partir del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestién y la propuesta
de aplicacion del resultado, asi como, en su caso, las cuentas y el informe de gestion consolidados.

2. Las cuentas anuales y el informe de gestiéon deberan ser firmados por todos los administradores. Si
faltara la firma de alguno de ellos se sefialard en cada uno de los documentos en que falte, con expresa
indicacién de la causa.

3. Los auditores de cuentas dispondran como minimo de un plazo de un mes, a partir del momento en
que les fueren entregadas las cuentas firmadas por los administradores, para presentar su informe. Si
como consecuencia de éste los administradores se vieran obligados a alterar las cuentas anuales, los
auditores habran de ampliar dicho informe sobre los cambios producidos.



Articulo 110 b)

A partir de la convocatoria de la junta general, cualquier accionista podrd obtener de la sociedad, de
forma inmediata y gratuita, los documentos que han de ser sometidos a la aprobacién de la misma y el
informe de los auditores de cuentas. En la convocatoria se hard mencién de este derecho.

Articulo 110 c)

1. La junta general resolvera sobre la aplicaciéon del resultado del ejercicio de acuerdo con el balance

aprobado.

2. En todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. La reserva legal, mientras no supere el
limite indicado, sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

3. Una vez cubiertas las atenciones previstas por la ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, siempre que el valor del
patrimonio neto contable no sea o, a consecuencia del reparto, no resulte ser inferior al capital social. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.
Igualmente se tendrd en cuenta lo previsto en el art. 106 a).

4. La distribucién de dividendos a los accionistas ordinarios se realizara en proporcién al capital que
hayan desembolsado.

5. En el acuerdo de distribucién de dividendos, fijara la junta general el momento y la forma del pago. A
falta de determinacion sobre estos particulares, el dividendo sera pagadero en el domicilio social a partir
del siguiente dfa al del acuerdo.

Articulo 110 d)

La distribucion entre los accionistas de cantidades a cuenta de dividendos s6lo podra acordarse por la
junta general o por los administradores bajo las siguientes condiciones:

1%) Los administradores formulardan un estado contable en el que se ponga de manifiesto que existe
liquidez suficiente para la distribucién. Este estado se incluird, posteriormente, en la memoria.

2% La cantidad a distribuir no podra exceder de la cuantia de los resultados obtenidos desde el fin del
ultimo ejercicio, deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las cantidades con las que
deban dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposicién estatutaria, asi como la estimacién del
impuesto a pagar sobre dichos resultados.

Articulo 110 e)

Cualquier distribucién de dividendos o de cantidades a cuenta de dividendos que contravenga lo
establecido en esta ley, debera ser restituida por los accionistas que los hubieren percibido, con el interés
legal correspondiente cuando la sociedad pruebe que los perceptores conocfan la irregularidad de la
distribucién o que habida cuenta de las circunstancias, no podian ignoratrla.



Articulo 110 f)

1. Dentro del mes siguiente a la aprobacién de las cuentas anuales se presentara para su depédsito en el
Registro Mercantil del domicilio social, certificacién de los acuerdos de la Junta general de aprobacién
de las cuentas anuales y de aplicacién del resultado a la que se adjuntard un ejemplar de cada una de
dichas cuentas, asi, como del informe de gestién y del informe de los auditores cuando la sociedad esté
obligada a auditorfa o ésta se hubiera practicado a peticién de la minorfa. Si alguna o varias de las
cuentas anuales se hubieran formulado en forma abreviada, se hara constar asi en la certificacién con
expresion de la causa.

2. Dentro de los quince dias siguientes al de la fecha del asiento de presentacion, el Registrador
calificara bajo su responsabilidad silos documentos presentados son los exigidos por la ley, si estin
debidamente aprobados por la Junta general y si constan las preceptivas firmas. Si no apreciare defectos,
tendra por efectuado el depésito, practicando el correspondiente asiento en el libro de depésito de
cuentas y en la hoja correspondiente a la sociedad depositante. En caso contrario, procederd conforme a
lo establecido respecto de los titulos defectuosos.

3. El primer dfa habil de cada mes, los Registradotes Metcantiles remitirin al Registro Central una
relacién de las sociedades que hubieran cumplido durante el mes anterior la obligacién de depdsito de
las cuentas anuales. El Boletin Oficial del Registro Mercantil publicara el anuncio de las sociedades que
hubieran cumplido con la obligacién de depdsito.

4. Cualquier persona podra obtener informacién de todos los documentos depositados.
5. El Registro Mercantil debera conservar los documentos depositados durante el plazo de seis afios.

6. El incumplimiento por los administradores de la obligacién de depositar los documentos a que se
refiere esta ley dara lugar a la imposicion de una multa a la sociedad por importe de 200.000 a 2.000.000
de pesetas por cada afio de retraso en el cumplimiento de la obligacién de depésito, previa instruccién
de expediente por el Ministerio de Economia y Hacienda, con audiencia de los interesados y conforme a
la Ley de Procedimiento Administrativo.

Articulo 110 g)

En el caso de publicacién de los documentos mencionados en el Articulo anterior, deberd indicarse si es
integra o abreviada. En el primer supuesto debera reproducirse fielmente el texto de los depositados en
el Registro Mercantil incluyendo siempre integramente el informe de los auditores. En el segundo caso,
se hard referencia a la oficina del Registro Mercantil en que hubieren sido depositados los documentos.
El informe de auditoria podrd ser omitido en esta publicacion, pero se indicard si ha sido dado con
reserva o no.

Articulo 6

1. El actual capitulo VIII Ley sobre régimen juridico de las Sociedades Anénimas pasa a ser el nuevo cap.
IX. Se denominara "Transformacién, fusion y escisién”, y se dividird en tres secciones.

2. La seccién 1* se denominara "De la transformacioén" y quedard integrada por los arts. 133 a 141, ambos
inclusive, del texto vigente de la ley, conservando su redaccidn, salvo los arts. 135, 139 y 140, y el art. 139
a) que se incorpora, que quedan redactados en la forma siguiente:



Articulo 135

1. El acuerdo de transformacién de una sociedad anénima en una sociedad colectiva o comanditaria,
simple o por acciones, sélo obligara a los socios que hayan votado a su favor.

2. Los accionistas disidentes y los no asistentes a la junta general quedarian separados de la sociedad
siempre que, en el plazo de un mes, contado desde la fecha del dltimo anuncio a que se refiere el
articulo anterior, no se adhieran por escrito al acuerdo de transformacion.

3. Los accionistas que no se hayan adherido obtendran el reembolso de las acciones propias en la forma
prevenida en esta ley para el caso de sustitucion del objeto social.

Articulo 139

Los socios que en virtud de la transformacién, asuman responsabilidad ilimitada por las deudas sociales
responderan en la misma forma de las deudas anteriores a la transformacion.

Articulo 139 a)

En los casos de transformacién de sociedades anénimas en sociedades de responsabilidad limitada, los
accionistas que no hayan votado en favor del acuerdo no quedardn sometidos a lo dispuesto en el
capitulo V Ley sobre régimen juridico de las Sociedades de Responsabilidad Limitada, durante un plazo
de tres meses, contados desde la publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil del extracto de
inscripcién del acuerdo de transformacion.

Articulo 140

1. La transformacién de sociedades colectivas comanditarias o de responsabilidad limitada en
sociedades andénimas, no afectara a la personalidad juridica de la sociedad transformada y se hara
constat en escritura publica que habra de expresar necesariamente todas las menciones previstas para la
de constitucién de una sociedad anénima. El informe de los expertos independientes sobre el
patrimonio social, no dineraria, se incorporara a la escritura de transformacion.

2. La escritura publica de transformacién se presentard para su inscripcién en el Registro Mercantil,
acompafiada del balance general cerrado el dia anterior al del acuerdo de transformacion.

3. Las secciones 2" y 3" quedan redactadas en la forma siguiente:



SECCION SEGUNDAS
De la fusién
Articulo 142

1. La fusién de cualesquiera sociedades en una sociedad anénima nueva implicard la extinciéon de cada
una de ellas y la transmisién en bloque de los respectivos patrimonios sociales a la nueva entidad que
haya de adquitir por sucesion universal los derechos y obligaciones de aquéllas. Si la fusion hubiese de
resultar de la absorcién de una o mas sociedades por otra anénima ya existente, ésta adquirird en igual
forma los patrimonios de las sociedades absorbidas que se extinguiran, aumentando, en su caso, el
capital social en la cuantia que proceda.

2. Los socios de las sociedades extinguidas participaran en la sociedad nueva o en la absorbente,
recibiendo un numero de acciones proporcional a sus respectivas participaciones. Cuando sea
conveniente para ajustar el tipo de canje de las acciones podran recibir, ademas, una compensacién en
dinero que no exceda del 10 por 100 del valor nominal de las acciones atribuidas.

3. Las sociedades en liquidacién podran participar en una fusién siempre que no haya comenzado el
reparto de su patrimonio entre los accionistas.

Articulo 143

Las acciones de las sociedades que se fusionan, que estuvieran en poder de cualquiera de ellas o en
poder de otras personas que actuasen en su propio nombre, pero por cuenta de esas sociedades, seran
amortizadas y no podran canjearse por acciones de la sociedad absorbente o de la nueva sociedad que
resulte de la fusién.

Articulo 144

1. El proyecto de fusién habra de ser redactado por los administradores de las sociedades que se
fusionan y contendra, como minimo, las menciones siguientes:

a) La denominacién y domicilio de las sociedades que participan en la fusién y de la nueva sociedad, en
su caso, as{ como los datos identificadores de su inscripcion en el Registro Mercantil.

b) El tipo de canje de las acciones, que se determinard sobre la base del valor real del patrimonio social,
y la compensacién complementaria en dinero que, en su caso, se prevea. No serd preciso incluir esta
mencién, ni la enunciada en la letra ¢), cuando la fusién se realice por absorcién, y la sociedad
absorbente sea titular de todas las acciones de la sociedad absorbida.

¢) El procedimiento por el que seran canjeados los titulos de las sociedades que hayan de extinguirse, la
fecha a partir de la cual las nuevas acciones daran derecho a participar en las ganancias sociales y
cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho.

d) La fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades que se extingan habran de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad a la que traspasan su patrimonio.

e) Los derechos que vayan a otorgarse en la sociedad absorbente o en la nueva sociedad que se
constituya a los titulares de acciones de clases especiales y a quienes tengan derechos especiales distintos
de las acciones en las sociedades que deban extinguirse o, en su caso, las opciones que se les ofrezcan.



f) Las ventajas de cualquier clase que vayan a attibuirse en la sociedad absorbente o en la nueva
sociedad a los expertos independientes que intervengan en el proyecto de fusién, asi como a los
administradores de las sociedades que se fusionan, de la absorbente o de la nueva sociedad.

2. El proyecto de fusién debera ser firmado por los administradores de las sociedades que se fusionan.
Si falta la firma de alguno de ellos se sefialara al final del proyecto, con indicacién de la causa.

3. Desde que se redacte y firme el proyecto de fusién, los administradores de las sociedades que se
fusionen se abstendran de realizar cualquier clase de acto o de concluir cualquier contrato que pudiera
comprometer la aprobacién del proyecto o modificar sustancialmente la relacién de canje de las
acciones.

4. El proyecto de fusién quedard sin efecto si no hubiera sido aprobado por las juntas generales de
todas las sociedades que participen en la fusiéon dentro de los seis meses siguientes a su fecha.

Articulo 145

1. Podra considerarse balance de fusién al dltimo balance anual aprobado, siempre que hubiere sido
cerrado dentro de los seis meses anteriores a la fecha de celebracion de la junta que ha de resolver sobre
la fusion.

Si el balance anual no cumpliera con ese requisito, serd preciso elaborar un balance cerrado con
posterioridad al primer dfa del tercer mes precedente a la fecha del proyecto de fusion, siguiendo los
mismos métodos y criterios de presentacién del dltimo balance anual. En ambos casos, podrin
modificarse las wvaloraciones contenidas en el ultimo balance en atencién a las modificaciones
importantes del valor real que no aparezcan en los asientos contables.

2. El balance de fusién debera ser vetificado por los auditores de cuentas de la sociedad cuando exista
obligacién de auditar y habra de set sometido a la aprobacién de la junta que delibere sobre la fusién, a
cuyos efectos deberd mencionarse expresamente en el orden del dia de la junta.

3. La impugnacién del balance de fusién no podra suspendet, por si sola, la ejecucion de ésta.

Articulo 146

1. Los administradores de cada una de las sociedades que se fusionan deberan solicitar del Registrador
Metcantil correspondiente al domicilio social, la designacién de uno o varios expertos independientes y
distintos para que, por separado, emitan informe sobre el proyecto de fusién y sobre el patrimonio
aportado por las sociedades que se extinguen.

2. No obstante lo establecido en el apartado anterior, los administradores de todas las sociedades que se
fusionan podran pedir al Registrador Mercantil que designe uno o varios expertos para la elaboracién de
un dnico informe. La designacién correspondera al Registrador Mercantil del domicilio social de la
sociedad absorbente o del que figure en el proyecto de fusién como domicilio de la nueva sociedad.

3. Los expertos nombrados, cuya responsabilidad se regira por lo dispuesto pata los auditores de
cuentas de la sociedad, podran obtener de las sociedades que participan en la fusién, sin limitacién
alguna, todas las informaciones y documentos que ctean utiles y proceder a todas las verificaciones que
estimen necesarias.

4. En su informe deberan manifestar, en todo caso, si el tipo de canje de las acciones estd o no
justificado, cudles han sido los métodos seguidos para establecerlo, si tales métodos son adecuados,
mencionando los valores a los que conducen y las dificultades especiales de valoracion, si existieran.



5. Los expertos deberan manifestat, asimismo si el patrimonio aportado por las sociedades que se
extinguen es igual, por lo menos, al capital de la nueva sociedad o al aumento de capital de la sociedad
absorbente, segin los casos.

Articulo 147

1. Al publicar la convocatoria de la junta, deberin ponerse a disposicién de los accionistas,
obligacionistas y titulares de derechos especiales distintos de las acciones, asi como de los
representantes de los trabajadores, para su examen en el domicilio social, los siguientes documentos:

a) El proyecto de fusién a que se refiere el art. 144.

b) Las cuentas anuales y el informe de gestién de los tres dltimos ejercicios de las sociedades que
participan en la fusién, con el correspondiente informe de los auditores de cuentas.

) El balance de fusién de cada una de las sociedades, cuando sea distinto del ultimo balance anual
aprobado por la junta, acompafiado del informe que sobre su verificaciéon deben emitir los auditores de
cuentas de la sociedad, cuando exista obligacién de auditar.

d) Los informes que deberan haber elaborado los administradores de cada una de las sociedades que
participan en la fusién para explicar y justificar detalladamente el proyecto de la misma en sus aspectos
juridicos y econdémicos, con especial referencia al tipo de canje de las acciones y a las especiales
dificultades de valoracién que pudieran existir.

e) Los informes sobre la fusién mencionados en el art. 146.

f) El proyecto de escritura de constitucion de la nueva sociedad o, si se trata de una absorcién, el texto
integro de las modificaciones que hayan de introducirse en los estatutos de la sociedad absorbente.

@) Los estatutos vigentes de las sociedades que participan en la fusion.

h) La relacién de nombres, apellidos y edad, si fueran personas fisicas, o la denominacién o razén social,
si fueran personas juridicas, y, en ambos casos, la nacionalidad y domicilio de los administradores de las
sociedades que participan en la fusion, la fecha desde la que desempefian sus cargos y, en su caso, las
mismas indicaciones de quienes vayan a set propuestos como administradores como consecuencia de la
fusion.

2. Los administradores de las sociedades que se fusionan estin obligados a informar a la junta general
de su sociedad sobre cualquier modificacién importante del activo o del pasivo acaecida en cualquiera
de ellas entre la fecha de redacciéon del proyecto de fusiéon y la de la reunién de la junta general. La
misma informacién deberan proporcionar, en los casos de fusién por absorcion a los administradores
de la sociedad absorbente y éstos a aquéllos, para que, a su vez, informen a su junta general.

Articulo 148
1. El acuerdo de fusién, cuando se trate de sociedades anénimas, debera ser adoptado en junta general
de accionistas por cada una de las sociedades, ajustindose al proyecto que éstas hubiesen fijado y

cumpliendo los requisitos siguientes:

a) Tanto la convocatoria como el acuerdo a adoptar deberan respetar lo establecido en el art. 84 y, en su
caso, en el art. 86.

b) La convocatoria habra de publicarse con un mes de antelacién, como minimo, a la fecha prevista
para la celebracion de la junta, debera incluir las menciones minimas del proyecto de fusién legalmente



exigidas y hard constar el derecho que corresponde a todos los accionistas, obligacionistas y titulares de
derechos especiales distintos de las acciones a examinar en el domicilio social los documentos indicados
en el art. 147, asi como el de obtener la entrega o envio gratuitos del texto integro de los mismos.

¢) Cuando la fusién se realice mediante la creacién de una nueva sociedad, el acuerdo de fusion debera
incluir las menciones legalmente exigidas para la constitucién de aquélla.

d) El acuerdo de fusién, una vez adoptado, se publicara tres veces en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en dos periddicos de gran circulacién en las provincias en las que cada una de las sociedades
tengan sus domicilios. En el anuncio se hata constat el derecho que asiste a los accionistas y acreedores
de obtener el texto integro del acuerdo adoptado y del balance de la fusion.

2. En el caso de que la sociedad absorbente o la nueva sociedad fuese colectiva o comanditaria, la fusién
requerird el consentimiento de todos los accionistas que, por virtud de la fusién, pasen a responder
ilimitadamente de las deudas sociales.

Articulo 148 a)

1. La fusién no podra ser realizada antes de que transcurra un mes contado desde la fecha del ultimo
anuncio del acuerdo de la Junta General. Durante ese plazo los acreedores de cada una de las sociedades
que se fusionan podran oponerse a la fusion en los términos previstos en el art. 101 b).

2. En el anuncio del acuerdo de fusién debera mencionarse expresamente el derecho de oposicién
establecido en el parrafo anterior.

3. Los obligacionistas podran ejercer el derecho de oposicién en los mismos términos que los restantes
acreedores, cuando la fusién no hubiere sido aprobada por la asamblea de obligacionistas.

Articulo 148 b)

Los titulares de derechos especiales distintos de las acciones, habrin de disfrutar en la sociedad
absorbente o en la nueva sociedad resultante de la fusién de derechos equivalentes a los que les
corresponderfan en la sociedad extinguida, a no ser que la modificacién de tales derechos hubiera sido
aprobada por la asamblea de estos titulares o por los titulares individualmente.

Articulo 148 c)

1. Las sociedades que se fusionan haran constar el acuerdo de fusién aprobado por sus respectivas
juntas en escritura puiblica, que habra de contener el balance de fusiéon de las sociedades que se
extinguen.

2. Si la fusién se realizara mediante la creacién de una nueva sociedad, la escritura deberd contener,
ademds, las menciones legalmente exigidas para la constitucién de la misma. Si se realizara por
absorcién, la escritura contendra las modificaciones estatutarias que se hubieran acordado por la
sociedad absorbente con motivo de la fusioén y el nimero, clase y serie de las acciones que hayan de ser
entregadas a cada uno de los nuevos accionistas.

3. Una vez inscrita en el Registro Mercantil competente la escritura de constitucién por fusién o de
absorcién, se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil conforme a lo previsto en el Cédigo
de Cometcio y se cancelaran los asientos tegistrales de las sociedades extinguidas.



4. Sin perjuicio de los efectos atribuidos a la necesaria publicacién en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, la eficacia de la fusién quedara supeditada a la inscripcién de la nueva sociedad o en su caso,
a la inscripcién de la absorcion.

Articulo 148 d)

Si la sociedad absorbente fuera titular de todas las acciones de la sociedad absorbida no procedera el
aumento del capital de aquélla, ni serd tampoco necesario que los administradores de las sociedades
emitan informe alguno sobre el proyecto de fusion, ni que uno o varios expertos independientes
informen sobre el mismo.

Articulo 148 e)

1. La accién de nulidad contra una fusién ya inscrita en el Registro, sélo podra basarse en la nulidad o
anulabilidad de los correspondientes acuerdos de la junta general de accionistas, y debera dirigirse
contra la sociedad absorbente o contra la nueva sociedad resultante de la fusién. El plazo para el
ejercicio de la accién de nulidad o de anulabilidad caduca a los seis meses contados desde la fecha en
que la fusién fue oponible a quien invoca la nulidad.

2. La sentencia que declare la nulidad habra de inscribirse en el Registro Mercantil, se publicara en su
Boletin Oficial y no afectara por si sola a la validez de las obligaciones nacidas después de la inscripcién
de la fusién, a favor o a cargo de la sociedad absotbente o de la nueva sociedad surgida de la fusiéon. De
esas obligaciones, cuando sean a cargo de la sociedad absorbente o de la nueva sociedad, responderan
solidariamente las sociedades que participaron en la fusion.

SECCION TERCERA
De la escision
Articulo 149
1. Se entiende por escision:

1°) La extincién de una sociedad anénima, con divisién de todo su patrimonio en dos o mas partes,
cada una de las cuales se traspasa en bloque a una sociedad de nueva creacién o es absorbida por una
sociedad ya existente.

2°) La segregacion de una o varias partes del patrimonio de una sociedad anénima sin extinguirse,
traspasando en bloque lo segregado a una o varias sociedades de nueva creacién o ya existentes.

2. Las acciones o participaciones sociales de las sociedades beneficiarias de la escision deberan ser
atribuidas en contraprestacion a los accionistas de la sociedad que se escinde, los cuales recibiran un
nimero de aquéllas proporcional a sus respectivas patticipaciones, reduciendo la sociedad, en su caso y
simultineamente, el capital social en la cuantfa necesaria. S6lo podra acordarse la escision si las acciones
de la sociedad que se escinde se encuentran integramente desembolsadas.

3. Las sociedades beneficiatias de la escisiéon pueden tener forma mercantil diferente a la de la sociedad
que se escinde.

4. Seran aplicables a las sociedades andnimas participantes en la escision, las normas contenidas en esta
Seccién y, en su defecto, las establecidas para la fusién en la presente ley, entendiendo que las



referencias a la sociedad absorbente o a la nueva sociedad resultante de la fusién equivalen a referencias
a las sociedades beneficiarias de la escision.

Articulo 149 a)

1. En el caso de escisién parcial, la parte del patrimonio social que se divida o segregue debera formar
una unidad econémica.

2. En el caso de escisién de parte del patrimonio social, si la parte que se divide o segrega estd
constituida por una o varias empresas o establecimientos comerciales, industriales o de servicios,
ademds de los otros efectos, podran ser atribuidas a la sociedad beneficiaria las deudas contraidas para la
organizacién o el funcionamiento de la empresa que se traspasa.

Articulo 149 b)

1. En el proyecto de escisiéon ademds de las menciones enumeradas para el proyecto de fusién, se
incluiran las siguientes:

a) La designacion y el reparto precisos de los elementos del activo y del pasivo que han de transmitirse a
cada una de las sociedades beneficiarias.

b) El reparto entre los accionistas de la sociedad escindida de las acciones o participaciones que les
correspondan en el capital de las sociedades beneficiarias, asi como el criterio en que se funda ese
reparto.

2. En los casos en que existan dos o mas sociedades beneficiarias, la atribucién a los accionistas de la
sociedad que se escinde de acciones o participaciones de una sola de ellas requiere el consentimiento
individual de los afectados.

3. En los casos de extincién de la sociedad que se escinde, cuando un elemento del activo no se ha
atribuido a alguna sociedad beneficiaria en el proyecto de escision y la interpretacion de éste no permita
decidir sobre el reparto, se distribuird ese elemento o su contravalor entre todas las sociedades
beneficiarias de manera proporcional al activo atribuido a cada una de ellas en el proyecto de escision.

4. En los casos de extincién de la sociedad que se escinde, cuando un elemento del pasivo no sea
atribuido a alguna sociedad beneficiaria en el proyecto de escision y la interpretacion de éste no permita
decidir sobre su reparto, responderan solidariamente de él todas las sociedades beneficiarias.

Articulo 149 c)

1. En el informe sobre el proyecto de escision que habrin de redactar los administradores de las
sociedades que participan en ella, se deberd expresar que han sido emitidos para cada una de las
sociedades beneficiarias, los informes sobre las aportaciones no dinerarias previstos en la presente ley,
asi como indicar el Registro Mercantil en el que estén depositados o vayan a depositarse.

2. Los administradores de la sociedad escindida estan obligados a informar a su Junta general sobre
cualquier modificacién importante del patrimonio activo y pasivo acaecida entre la fecha de elaboracién
del proyecto de escisién y la fecha de la reunién de la junta general. La misma informacién deberan
proporcionar, en los casos de escision por absorcién, a los administradores de las sociedades
beneficiarias y éstos a aquéllos, para que, a su vez, informen a sus juntas generales.



Articulo 149 d)

1. Las sociedades beneficiarias de la escisién deberan someter el patrimonio no dinerario procedente de
la sociedad que se escinde al informe de uno o varios expertos independientes designados por el
Registrador Mercantil del domicilio de esta ultima sociedad.

2. No obstante lo establecido en el apartado anterior, los administradores de todas las sociedades que

) q
participan en la escisiéon podran solicitar al Registrador Mercantil del domicilio de cualquiera de ellas
que designe uno o varios expertos para la elaboracién de un unico informe sobre el patrimonio no
dinerario que se escinde y sobre el proyecto de escision.

Articulo 149 e)

En defecto de cumplimiento por una sociedad beneficiaria de una obligacién asumida por ella en virtud
de la escisiéon responderan solidariamente del cumplimiento de la misma las restantes sociedades
beneficiarias hasta el importe del activo neto atribuido en la escisién a cada una de ellas y, si la sociedad
escindida no ha dejado de existir como consecuencia de la escision, la propia sociedad escindida por la
totalidad de la obligacion.

Articulo 7

Los atts. 50, 51, 56, 58, 59, 60, 66, 67, 68, 69, 69.a), 70, 70.a), 70.b), 72, 73 (parr. 1°), 76, 79, 80, 83.a), 150 y
152 Ley 17 julio 1951, sobre régimen juridico de las Sociedades Anénimas quedan redactados de la forma
siguiente:

Articulo 50

La junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro de los
seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién del resultado.

Articulo 51

1. La junta general de accionistas quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el 25 por 100 del capital suscrito con derecho
de voto. Los estatutos podran fijar un quérum supetior.

2. En segunda convocatoria serd valida la constitucién de la junta cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma, salvo que los estatutos fijen un quérum determinado, el cual necesariamente
habra de ser inferior al que aquéllos hayan establecido o exija la ley para la primera convocatoria.

Articulo 56

1. Los administradores podran convocar la junta general extraordinaria de accionistas siempre que lo
estimen conveniente para los intereses sociales. Deberan, asimismo, convocarla cuando lo solicite un
nimero de socios titular de al menos, un 5 por 100 del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la junta. En este caso, la junta deberd ser convocada para celebrarse dentro de los
treinta dias siguientes a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a los administradores para
convocarla.



2. Los administradores confeccionaran el orden del dfa incluyendo necesariamente los asuntos que
hubiesen sido objeto de solicitud.

Articulo 58

1. Para que la junta general ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente la emisién de
obligaciones, el aumento o la disminucién del capital, la transformacién, fusién o escision de la
Sociedad, y en general cualquier modificacién de los estatutos sociales, serd necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos el 50 por
100 del capital susctito con derecho a voto.

2. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25 por 100 de dicho capital. Cuando
concurran accionistas que representen menos del 50 por 100 del capital suscrito con derecho a voto, los
acuerdos a que se tefiere el apartado anterior sélo podran adoptarse validamente con el voto favorable
de los dos tercios del capital presente o representado en la junta.

3. Los estatutos sociales podran elevar los quérum y mayorias previstas en los apartados anteriores.

Articulo 59

1. Los estatutos podran condicionar el derecho de asistencia a la junta general a la legitimacién
anticipada del accionista pero en ningin caso podran impedir el ejercicio de tal derecho a los titulares de
acciones nominativas y de acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta que las tengan
inscritas en sus respectivos registros con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la
junta, ni a los tenedores de acciones al portador que con la misma antelacién hayan efectuado el
depésito de sus acciones o, en su caso, del cettificado acreditativo de su depdsito en una entidad
autorizada, en la forma prevista por los estatutos. Si los estatutos no contienen una previsién a este
ultimo respecto, el depdsito podrd hacerse en el domicilio social. El documento que acredite el
cumplimiento de este requisito serd nominativo y surtira eficacia legitimadora frente a la sociedad.

2. Los administradores deberan asistir a las juntas generales. Los estatutos podran autorizar u ordenar la
asistencia de directores, gerentes técnicos y demds personas que tengan interés en la buena marcha de
los asuntos sociales.

3. El presidente de la junta general podra autorizar la asistencia de cualquier otra persona que juzgue
conveniente La junta, no obstante, podra revocar dicha autorizacién.

Articulo 60

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la junta general por
medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. L.os estatutos podran limitar esta facultad.

2. La representacién debera conferirse por escrito y con caricter especial para cada junta.

3. En el caso de que los propios administradores de la sociedad, las entidades depositarias de los titulos
o las encargadas del registro de anotaciones en cuenta soliciten la representacién para si o para otro, y
en general siempre que la solicitud se formule de forma publica, el documento en que conste el poder
debera contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio
del derecho de voto y la indicacién del sentido en que votard el representante en caso que no se
impartan instrucciones precisas. Se entendera que ha habido solicitud publica de la representacion
cuando una misma persona ostente la de mas de tres accionistas. Por excepcion, el representante podra



votar en sentido distinto cuando se presenten circunstancias ignoradas en el momento del envio de las
instrucciones y se corra el riesgo de perjudicar los intereses del representado.

En caso de voto emitido en sentido distinto a las instrucciones, el representante deberd informar
inmediatamente al representado, por medio de escrito en que explique las razones del voto.

4. Las restricciones establecidas en este art. no seran de aplicacion cuando el representante sea el
coényuge, ascendiente o descendiente del representado ni tampoco cuando aquél ostente poder general
conferido en documento publico con facultades para administrar todo el patrimonio que el
representado tuviere en territorio nacional.

5. La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la junta del representado tendra valor
de revocacion.

Articulo 66

1. Los administradores podran requerir la presencia de Notario para que levante acta de la junta y
estaran obligados a requerirla siempre que, con cinco dias de antelacién al previsto a la celebracion de la
junta, lo soliciten accionistas que representen, al menos, el 1 por 100 del capital social. Los honorarios
notariales seran de cargo de la sociedad.

2. El acta notarial tendra la consideracién de acta de la junta.

Articulo 67

1. Podran ser impugnados los acuerdos de las juntas de las sociedades anénimas que sean contrarios a la
ley, se opongan a los estatutos o lesionen, en beneficio de uno o varios accionistas o de terceros, los
intereses de la sociedad.

2. Seran nulos los acuerdos contrarios a la ley. Los demds acuerdos a que se refiere el apartado anterior
seran anulables.

3. No procedera la impugnacién de un acuerdo social cuando haya sido dejado sin efecto o sustituido
validamente por otro. Si fuere posible eliminar la causa de impugnacién, el Juez otorgard un plazo
razonable para que aquélla pueda ser subsanada.

Articulo 68

1. La accién de impugnacién de los acuerdos nulos caducara en el plazo de un afio. Quedan
exceptuados de esta regla los acuerdos que por su causa o contenido resultaren contrarios al orden
publico.

2. La accién de impugnacion de los acuerdos anulables caducara a los cuarenta dias.

3. Los plazos de caducidad previstos en los apartados anteriores se computarin desde la fecha de

adopcién del acuerdo, y si fuesen inscribibles, desde la fecha de su publicacién en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil.



Articulo 69

1. Para la impugnaciéon de los acuerdos nulos estin legitimados todos los accionistas, los
administradores y cualquier tercero que acredite interés legitimo.

2. Para la impugnacién de acuerdos anulables estan legitimados los accionistas asistentes a la junta que
hubiesen hecho constar en acta su oposicién al acuerdo, los ausentes y los que hubiesen sido
ilegitimamente privados del voto, asi como los administradores.

3. Las acciones de impugnacién deberan dirigirse contra la sociedad. Cuando el actor tuviese la
representaciéon exclusiva de la sociedad y la junta no tuviere designado a nadie a tal efecto, el Juez
nombrara a la persona que ha de representarla en el proceso entre los accionistas que hubieren votado a
favor del acuerdo impugnado.

4. Los accionistas que hubieren votado a favor del acuerdo impugnado podran intervenir a su costa en
el proceso para mantener la validez del acuerdo.

Articulo 69 a)

1. La sentencia firme que declare la nulidad de un acuerdo inscribible habra de inscribirse en el Registro
Mercantil. El Boletin Oficial del Registro Mercantil publicard un extracto.

2. En el caso de que el acuerdo impugnado estuviese inscrito en el Registro Mercantil, la sentencia
determinara ademas la cancelacién de su inscripcién, asi como la de los asientos posteriores que resulten
contradictorios con ella.

3. La sentencia que estime la accién de impugnacién producira efectos frente a todos los accionistas
pero no afectard a los derechos adquiridos por terceros de buena fe a consecuencia del acuerdo
impugnado.

Articulo 70

1. Las acciones de impugnacién de los acuerdos sociales se tramitaran con arreglo a lo dispuesto por la
Ley de Enjuiciamiento Civil para el juicio de menor cuantfa.

2. Sera Juez competente para conocer del asunto, con exclusiéon de cualquier otro, el Juez de Primera
Instancia del lugar del domicilio social. El Juez examinard de oficio su propia competencia.

3. Todas las impugnaciones basadas en causas de anulabilidad que tengan pot objeto un mismo acuerdo
se sustanciaran y decidiran en un solo proceso.

A tal fin, en los lugares donde hubiere més de un Juzgado de Primera Instancia, las demandas que se
presenten con posterioridad a otra se repartirdn al Juez que conociere de la primera. El Juzgado, sea o
no unico en el lugar, no dard curso a ninguna demanda de impugnacién hasta transcurrido el plazo de
caducidad sefialado en el apartado segundo del art. 68.

Las impugnaciones basadas en causas de nulidad que se ejercitaren dentro del plazo de caducidad de las
impugnaciones de acuerdos anulables se acumularin a éstas segtin las reglas anteriores. En los demas
casos se estard a lo dispuesto por la Ley de Enjuiciamiento Civil sobre la acumulacién de autos.

4. Si entre las pruebas admitidas figurara la pericial contable, el Juez podrd otorgar un plazo
extraordinario de prueba, que en ningin caso sera superior a dos meses.



Articulo 70 a)

1. El demandante o demandantes que representen, al menos, un 5 por 100 del capital social, podrin
solicitar en su escrito de demanda la suspensién del acuerdo impugnado.

2. El Juez proveera dicha solicitud en la comparecencia previa, pudiendo disponer que se aseguren
mediante aval o caucién los perjuicios que eventualmente puedan causarse a la sociedad.

En caso de peligro de retardo, el Juez, con anterioridad a la comparecencia previa, podra decretar la
suspension con arreglo a las normas del procedimiento incidental.

3. Contra la resolucién del Juez cabra recurso de reposicién y contra el auto desestimatorio de la
reposicién podra interponerse recurso de apelacién que se admitird en ambos efectos, mediante escrito
que se presentard en el plazo de cinco dias.

4. El Juzgado admitira el recurso y emplazara a las partes para que en un plazo igual se personen en la
Audiencia. Dentro del término del emplazamiento el recurrente comparecera ante la Audiencia y al
propio tiempo formalizara el recurso por medio de escrito motivado, del que se dara traslado por cinco
dias a los recurridos que hubiesen comparecido, a fin de que puedan oponerse.

5. LLa Audiencia, sin mas tramites y sin celebracién de vista, resolvera en el plazo de diez dias. Contra la
resolucién de la Audiencia no cabra recurso alguno.

Articulo 70 b)

1. La anotacién preventiva de la demanda de impugnacién en el Registro Mercantil y su publicacién en
el Boletin Oficial podran obtenerse con atreglo a lo previsto en el Reglamento del Registro Mercantil.

2. La anotacién preventiva de las resoluciones firmes que ordenen la suspension del acuerdo impugnado
se practicara, sin mas tramites, a la vista de aquéllas.

3. La anotacién preventiva de la demanda se cancelard cuando ésta se desestime por sentencia firme y
cuando haya desistido de la accién la parte demandante o caducado la instancia. En iguales
citcunstancias se cancelara la anotacién preventiva de la suspension del acuerdo.

Articulo 72

1. Los administradores ejerceran su cargo durante el plazo que sefialan los estatutos sociales, el cual no
podra exceder de cinco afios.

Podran ser reelegidos una o mas veces por petiodo de igual duracién maxima.

2. El nombramiento de los administradores surtira efecto desde el momento de su aceptaciéon y debera
ser presentado a inscripcion en el Registro Mercantil dentro de los diez dias siguientes a la fecha de
aquélla, haciéndose constar los nombres, apellidos, domicilio y nacionalidad y, en relacién a los
Administradores que tengan atribuida la representacién de la sociedad, si pueden actuar por si solos o
necesitan hacerlo conjuntamente.

Articulo 73

1. Cuando la administracién se confie conjuntamente a mis de dos personas, éstas constituirdn el
Consejo de Administracion.



Articulo 76

1. La representaciéon de la sociedad, en juicio o fuera de él corresponde a los administradores en la
forma determinada por los estatutos.

2. La representacion se extenderd a todos los actos comprendidos en el objeto social delimitado en los
estatutos. Cualquier limitaciéon de las facultades representativas de los administradores, aunque se halle
inscrita en el Registro Mercantil, sera ineficaz frente a terceros.

3. La sociedad quedara obligada frente a tercetos que hayan obrado de buena fe y sin culpa grave, aun
cuando se desprenda de los estatutos inscritos en el Registro Mercantil que el acto no esta comprendido
en el objeto social.

Articulo 79

1. Los administradores desempefiardn su cargo con la diligencia de un ordenado empresario y
representante leal. Deberan guardar secreto sobre las informaciones de cardcter confidencial aun
después de cesat en sus funciones.

2. Los administradores responderan frente a la sociedad, frente a los accionistas y frente a los
acreedores sociales del dafio que causen por actos contrarios a la ley o a los estatutos o por los
realizados en la diligencia con la que deben desempefiar el cargo.

3. Responderan solidariamente todos los miembros del érgano de administraciéon que trealizé el acto o
adopté el acuerdo lesivo, menos los que prueben que, no habiendo intervenido en su adopcién y
ejecucion, desconocian su existencia o conociéndola, hicieron todo lo conveniente pata evitar el daflo o,
al menos, se opusieron expresamente a aquél.

4. En ningun caso exonerard de responsabilidad la circunstancia de que el acto o acuerdo lesivo haya
sido adoptado, autorizado o ratificado por la junta general.

Articulo 80

1. La accién de responsabilidad contra los administradotes se entablara por la sociedad, previo acuerdo
de la junta general, que puede ser adoptado, aunque no conste en el orden del dfa. Los estatutos no
podran establecer una mayorfa distinta a la prevista por el art. 48 para la adopcién de este acuerdo.

2. En cualquier momento la junta general podra transigir o renunciar al ejercicio de la accién, siempre
que no se opusieren a ello socios que representen el 5 por 100 del capital social. El acuerdo de
promover la accion o de transigir determinara la destitucion de los administradores afectados.

3. La aprobacién de las cuentas anuales no impide el ejercicio de la acciéon de responsabilidad ni supone
la renuncia a la accién acordada o ejercitada.

4. Los accionistas, en los términos previstos en el art. 56, podran solicitar la convocatoria de la junta
general para que ésta decida sobre el ejercicio de la accién de responsabilidad y también entablar
conjuntamente la accién de responsabilidad en defensa del interés social cuando los administradores no
convocasen la junta general solicitada a tal fin, cuando la sociedad no la entablaré dentro del plazo de un
mes contado desde la fecha de adopcién del correspondiente acuerdo o bien cuando éste hubiere sido
contrario a la exigencia de responsabilidad.



5. Los acreedotes de la sociedad podrin ejercitar la accidén social de responsabilidad contra los
administradores cuando no haya sido ejercitada por la sociedad o sus accionistas, siempre que el
patrimonio social resulte insuficiente para la satisfaccién de sus créditos.

Articulo 83 a)

1. Los administradores podran impugnar los acuerdos nulos y anulables del Consejo de Administracién
o cualquier otro 6rgano colegiado de administracién, en el plazo de treinta dias desde su adopcion.
Igualmente podran impugnar tales acuerdos los accionistas que representen un 5 por 100 del capital
social, en el plazo de treinta dias desde que tuvieren conocimiento de los mismos, siempre que no
hubiera transcurrido un afio desde su adopcion.

2. La impugnacién se tramitara conforme a lo establecido para la impugnacién de los acuerdos de la
junta general.

Articulo 150

1. La sociedad anénima se disolvera:

1°) Por acuerdo de la junta general, adoptado con arreglo al art. 58.

2°) Por cumplimiento del término fijado en los estatutos.

3°) Por la conclusién de la empresa que constituya su objeto o la imposibilidad manifiesta de realizar el
fin social o por la paralizaciéon de los Organos sociales, de modo que resulte imposible su

funcionamiento.

4°) Por consecuencia de pérdidas que dejen reducido el patrimonio a una cantidad inferior a la mitad del
capital social, a no set que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente.

5°) Por reduccion del capital social por debajo del minimo legal.
6°) Por la fusién o escision total de la sociedad.
7°) Por cualquier otra causa establecida en los estatutos.

2. La quicbra de la sociedad determinara su disoluciéon cuando se acuerde expresamente como
consecuencia de la resolucién judicial que la declare.

Articulo 152

1. Transcurrido el término de duracién de la sociedad, ésta se disolvera de pleno derecho, a no ser que
con anterioridad hubiese sido expresamente prorrogada e inscrita la prérroga en el Registro Mercantil.

2. Cuando concurra alguna de las causas previstas en los nums. 3, 4, 5 y 7 apartado 1 art. 150, la
disolucién de la sociedad requerira acuerdo de la junta general constituida con atreglo al art. 51. Los
administradores deberdan convocar junta general en el plazo de dos meses, para que adopte el acuerdo
de disolucién. Cualquier accionista podra requerir a los administradores para que convoquen la junta, si,
a su juicio, existe causa legitima para la disolucién.

3. En el caso de que la junta solicitada no fuese convocada o no pudiese lograrse el acuerdo o éste fuese
contrario a la disolucién, cualquier interesado podra solicitar la disolucién judicial de la sociedad.



4. Los administradores estan obligados a solicitar la disolucién judicial de la sociedad cuando el acuerdo
social fuese contrario a la disolucién o no pudiera ser logrado.

5. Responderan solidariamente de las obligaciones sociales los administradores que incumplan la
obligacién de convocar en el plazo de dos meses la junta general, para que adopte, en su caso, el
acuerdo de disolucién o que no soliciten la disolucién judicial de la sociedad en el plazo de dos meses, a
contar desde la fecha prevista para la celebracion de la Junta, cuando ésta no se haya constituido, o
desde el dia de la Junta, cuando el acuerdo hubiera sido contratio a la disolucion.

Articulo 8
La disp. adic. Ley de Sociedades Anénimas quedara redactada en la forma siguiente:
1. Se autoriza al Gobierno para que, mediante real decreto, apruebe:

1°) El Plan General de Contabilidad, adaptandolo a la vigente legislacién mercantil, asi como las
modificaciones necesatrias como consecuencia de cambios introducidos al respecto en las Directivas
comunitarias imponiendo la subdivision de las partidas previstas en los arts. 103, 103 a) y 105,
respetando la estructura de los esquemas previstos en ellos y la adicién de nuevas partidas, en la medida
en que su contenido no esté comprendido en ninguna de las previstas en dichos esquemas.

2°) La modificacién de los limites monetatios que figuran en esta Ley, para que puedan ser de aplicacién
las cuentas anuales abreviadas y con arreglo a los criterios fijados por las Directivas comunitarias.

3°) La adaptacién de los importes de las multas que figuran en esta ley y en el Cédigo de Comercio a las
variaciones del coste de la vida.

4°) La dispensa de la obligacién de consolidar respecto de aquellas sociedades mercantiles en las que, no
obstante estar obligadas a efectuar la consolidacion, pueda concurrir alguna causa de excepcion prevista
en las Directivas comunitarias no incluida en el art. 43 CCom.

2. Se autoriza al Ministro de Economia y Hacienda para que, a propuesta del Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas y mediante Orden ministerial, apruebe:

1°) Las adaptaciones sectoriales cuando la naturaleza de la actividad de tales sectores exija un cambio en
la estructura, nomenclatura y terminologfa de las partidas del balance mencionados en el art. 103 a) de
esta ley en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2°) Las excepciones a lo previsto en el art. 106 a) respecto a los gastos de investigacion y desarrollo.

Articulo 9

La sociedad podra emitir obligaciones convertibles en acciones, siempre que la Junta general determine las
bases y las modalidades de la conversién y acuerde aumentar el capital en la cuantia necesaria. Los
administradores deberan redactar con anterioridad a la convocatoria de la junta un informe que explique
las bases y modalidades de la conversidn, que debera set acompafiado por otro de los auditores de
cuentas.

Los accionistas de la sociedad tendran detecho de suscripcién preferente de las obligaciones convertibles.
Igual derecho correspondera a los titulares de las obligaciones convertibles pertenecientes a emisiones
anteriores en la proporcién que les corresponda segun las bases de la conversién. Al derecho de



suscripcion preferente de obligaciones convertibles resultara de aplicacion lo dispuesto en el art. 95 Ley de
Sociedades Anénimas.

Las obligaciones convertibles no pueden emitirse por una cifra inferior a su valor nominal. Tampoco
pueden ser convertidas obligaciones en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de
éstas.

Salvo que la junta general acuerde otro procedimiento, los obligacionistas podran solicitar en cualquier
momento la conversiéon. En este caso, los administradores, dentro del primer mes de cada semestre,
emitiran las acciones que cotrespondan a los obligacionistas que hayan solicitado la conversiéon durante el
semestre anterior e inscribirin durante el siguiente mes en el Registro Mercantil el aumento de capital
correspondiente a las acciones emitidas.

En cualquier caso, la junta general debera sefialar el plazo mdximo para que pueda llevarse a efecto la
conversion. En tanto ésta sea posible si se produce un aumento de capital con capital con cargo a reservas
o se reduce el capital por pérdidas deberd modificarse la relacién de cambio de las obligaciones por
acciones, en proporcion a la cuantfa del aumento o de la reduccién de forma que afecte de igual manera a
los accionistas y a los obligacionistas.

La Junta general no podra acordar la reduccién de capital mediante restitucién de sus aportaciones a los
accionistas o condonacién de los dividendos pasivos en tanto existan obligaciones convertibles, a no ser
que, con caracter previo y suficientes garantias, se ofrezca a los obligacionistas la posibilidad de realizar la
conversion.

Articulo 10

Se introduce una nueva disposicién adicional en la Ley sobre régimen juridico de las Sociedades
Andnimas, con la siguiente redaccion:

1. Cualquier adquisicién de acciones propias o de acciones de la Sociedad dominante cotizadas en un
mercado secundario oficial que supere el 1 por 100 de la cifra del capital social deberd comunicarse a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en los términos que reglamentariamente se establezcan. La
infraccién de dicha obligacién se sancionara de acuerdo con lo prevenido en la letra j) del art. 100 Ley
del Mercado de Valores.

2. El limite de adquisicién de acciones propias o de acciones de la sociedad dominante establecido en el
nuam. 2 apartado 1 art. 42 a) de esta ley queda fijado, en relacién a las acciones cotizadas en un mercado
secundario oficial, en el 5 por 100 de la cifra del capital social de la sociedad adquirente.

3. Cuando las acciones y las obligaciones convertibles en acciones coticen en un mercado secundario
oficial y los derechos de suscripciéon que generen sean libremente negociables en el mismo la operacién
de aumento de capital tendra la consideraciéon de oferta publica, quedando sujeta a la normativa del
Mercado de Valores y a la contenida en el art. 97 de la presente ley.

4. En los supuestos contemplados por el art. 98 de esta ley el fracaso total o parcial del aumento de
capital habra de comunicarse a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, siempre y cuando ésta
hubiese intervenido en la verificacion inicial de la operacién.

5. Las acciones y las obligaciones que pretendan acceder o permanecer admitidas a cotizacién en un
mercado secundario oficial, necesariamente habrin de representarse por medio de anotaciones en
cuenta.



Tan pronto como los valores indicados en el parrafo anterior se representen por medio de anotaciones
en cuenta, los titulos en que anteriormente se reflejaban quedaran amortizados de pleno derecho,
debiendo darse publicidad a su anulacién mediante anuncios en el Boletin Oficial del Estado, en los
cotrespondientes de las Bolsas de Valores y en tres diarios de maxima difusién en todo el tetritorio
nacional.

El Gobierno, previo informe de la Comision Nacional del Mercado de Valores, fijard los plazos y
procedimiento que habrin de presidir la representaciéon por medio de anotaciones en cuenta de las
acciones cotizadas a las que se refiere el parrafo anterior.

6. Las entidades que de acuerdo con la normativa reguladora del Mercado de Valores hayan de llevar los

registros de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta estin obligadas a comunicar
a la sociedad emisora los datos necesarios para la identificacién de sus accionistas.

Articulo 11
Los atts. 3, 0, 11, 13, 15, 20 (4ltimo parr.), 22, 24 y 25 Ley 17 julio 1953, sobre régimen juridico de las
Sociedades de Responsabilidad Limitada, quedan redactados en la forma siguiente:
Articulo 3
El capital social estara integrado por las aportaciones de los socios, no podra ser inferior a 500.000
pesetas, se expresard precisamente en esta moneda y desde su origen habrd de estar totalmente
desembolsado.
Cualquiera que sea su objeto, la sociedad tendra caricter mercantil y quedara sometida a los preceptos
de esta ley.
Articulo 6
A los actos y contratos celebrados en nombre de la sociedad antes de su inscripcién se aplicara lo

dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas. Igualmente se aplicara la sec. cuarta capitulo II de esa ley
al régimen de la nulidad de las sociedades de responsabilidad limitada.

Articulo 11

Serd de aplicacién a los administradores de la sociedad de responsabilidad limitada lo dispuesto para los
administradores de la sociedad an6nima, salvo lo establecido en esta ley.

Articulo 13
Los administradotes ejerceran el cargo durante el perfodo de tiempo que sefiale la escritura social.
Los administradores podran ser separados de su cargo en cualquier momento, pot acuerdo de los socios

que representen la mayorfa del capital social excepto cuando hayan sido nombrados en la escritura
fundacional, en cuyo caso se observard lo dispuesto en el art. 17.



Articulo 15

La convocatoria de la junta general habra de hacerse por los administradores, con antelaciéon y en la
forma que prevea la escritura social, expresandose en aquélla, con la debida claridad, los asuntos sobre
los que hayan de deliberar. Los administradores convocaran necesariamente la junta cuando lo solicite
un numero de socios que represente, al menos, la décima parte del capital social, salvo que la escritura
reduzca esta proporcién o sefiale, en la minoria que fije, la necesidad de computar también el mismo
porcentaje respecto al total de socios.

Sin petjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, la junta quedard validamente constituida para tratar
cualquier asunto sin necesidad de previa convocatoria si, encontrandose presente o representado todo el
capital social. todos los asistentes decidieran celebrarla.

En todo lo no previsto en esta ley, sera de aplicacién a la junta general de socios lo dispuesto para la
junta general de accionistas. Los acuerdos sociales, hayan sido o no adoptados en junta general de
socios, seran impugnables conforme a lo previsto para la junta general de accionistas.

Articulo 20 (parr. altimo)

La transmision de las participaciones sociales se formalizara en documento publico.

Articulo 22
La adquisicién por cualquier titulo de participaciones sociales deberd ser comunicada por escrito a los
administradores de la sociedad, indicando el nombre o denominacién social, nacionalidad y domicilio

del nuevo socio.

Sin cumplir este requisito no podra el socio pretender el ejercicio de los derechos que le correspondan
en la sociedad.

La sociedad llevard un libro registro de socio, en el que se inscribiran sus circunstancias personales, las
participaciones sociales que cada uno de ellos posea y las variaciones que se produzcan.

Cualquier socio podrd consultar este libro registro, que estara bajo el cuidado y responsabilidad de los

administradores. El socio tiene derecho a obtener una certificacién de sus participaciones en la
sociedad, que figuren en el libro registro.

Articulo 24

Al usufructo de participaciones sociales se aplicard lo dispuesto para el usufructo de acciones.

Articulo 25

En el caco de prenda de participaciones sociales, correspondera al propietario de éstas salvo disposicion
contraria de la escritura social, el ejercicio de los derechos de socio.

La constitucién de la prenda sobre las participaciones sociales deberd constar en documento publico,
que se anotara en el libro registro de socios.



Articulo 12

En la Ley 17 julio 1953, sobre régimen juridico de las Sociedades de Responsabilidad Limitada el cap. VI
se denominard "Cuentas anuales y distribucién de beneficios" y estara integrado por los arts. 26 y 27. El
art. 27 tendrd el mismo texto que tiene en la actualidad el art. 29 de la ley. El art. 26 quedara redactado en
la forma siguiente:

Articulo 26

Se aplicara a las cuentas anuales de las sociedades de responsabilidad limitada lo dispuesto en el cap. VII
Ley de Sociedades Anénimas, sin perjuicio de lo establecido en este articulo y en el siguiente.

Cualquier socio tiene derecho a examinar, en la época y durante el plazo que seflale la escritura social,
por si o en unién de persona perita, las cuentas anuales de la sociedad con todos sus antecedentes. El
plazo que sefiale la escritura social para el examen de las cuentas no podra ser inferior a quince dias. Si
la escritura social no fijase época para el examen de las cuentas el socio podra ejercitar este derecho en
cualquier momento.

El ejercicio por la minoria del derecho a que se nombre auditor de cuentas con cargo a la sociedad no
impide ni limita el ejercicio del derecho a que se refiere el parrafo anterior.

Articulo 13

En la Ley sobre régimen juridico de las Sociedades de Responsabilidad Limitada, de 17 julio 1953, el cap.
VII se denominara "Fusién y escision" y estard integrado por los atts. 28 y 29. El actual cap. VII
(Disolucién y liquidacién), pasa a set el nuevo cap. VIII, integrado, como hasta ahora, por los arts. 30 a
32, de los que se modifica inicamente el primero.

Los arts. 28, y 29, integrantes del nuevo cap. VII (Fusién y escisién) y el art. 30 quedan redactados en la
forma siguiente:

Articulo 28
La fusién de la sociedad de responsabilidad limitada debera ser acordada con los requisitos exigidos en

el art. 17, ajustaindose al proyecto de fusién, y se regira, en cuanto sean aplicables, por las normas que
rigen la fusién de las sociedades anénimas.

Articulo 29
La escision de la sociedad de responsabilidad limitada debera ser acordada con los requisitos exigidos en

el art. 17, ajustandose al proyecto de escision, y se regira, en cuanto sean aplicables, por las normas que
rigen la escision de las sociedades anénimas.

Articulo 30

La sociedad de responsabilidad limitada se disolvera por las mismas causas y con los mismos efectos
que la sociedad anénima.



Articulo 14

1. El art. 122 CCom. queda redactado en la siguiente forma:

Articulo 122

Por regla general las sociedades mercantiles se constituirin adoptando alguna de las formas siguientes:
1. La regular colectiva.

2. L.a comanditaria, simple o por acciones.

3. La an6nima.

4. La de responsabilidad limitada.

2. La sec. 4* tit. I libro II Cédigo de Comertcio, que comprendera los atts. 151 a 157 queda redactada de la
siguiente forma:

SECCION CUARTA
De las sociedades en comandita por acciones
Articulo 151
La sociedad en comandita por acciones tendra el capital dividido en acciones, que se formara por las

aportaciones de todos los socios, uno de los cuales, al menos, respondera personalmente de las deudas
sociales como socio colectivo en los términos previstos por los arts. 127 y 137.

Articulo 152

Se aplicara a la sociedad en comandita por acciones la Ley de Sociedades Anénimas, salvo en lo que
resulte incompatible con las disposiciones de esta Seccion.

Articulo 153

Podri utilizarse una razén social, con el nombre de todos los socios colectivos, de alguno de ellos o de
uno sélo, o bien, una denominacién objetiva, con la necesaria indicacién de "Sociedad en comandita
por acciones" o su abreviatura "S. Com. por A".

Articulo 154

En los estatutos sociales figurara el nombre de los socios colectivos.



Articulo 155

1. La administracién de la sociedad ha de estar necesatiamente a cargo de los socios colectivos, quienes
tendran las facultades, los derechos y debetes de los administradores en la sociedad anénima. El nuevo
administrador asumird la condicién de socio colectivo desde el momento en que acepte el
nombramiento.

2. La separacion del cargo de administrador requerird la modificacién de los estatutos sociales conforme
a lo previsto en el art. siguiente. Si la separacion tiene lugar sin justa causa el socio tendra derecho a la
indemnizacién de dafios y perjuicios.

3. El cese del socio colectivo como administrador pone fin a su responsabilidad ilimitada con relacién a
las deudas sociales que se contraigan con posterioridad a la publicaciéon de su inscripcién en el Registro
Mercantil.

Articulo 156

1. La modificacién de estatutos se efectuara mediante acuerdo de la junta general, que se adoptara con
arreglo a lo prevenido por la Ley de Sociedades Anénimas.

2. Si la modificacién de estatutos tiene por objeto el nombramiento de administradores, la modificacion
del régimen de administracion, el cambio del objeto social o la continuacién de la sociedad mas alld del
término previsto en los estatutos, el acuerdo requerira ademas el consentimiento expreso de todos los
socios colectivos.

3. En los acuerdos que tengan por objeto la separaciéon de un administrador, el socio afectado debera
abstenerse de participar en la votacion.

Articulo 157
Con independencia de las causas de disolucién previstas en la Ley de Sociedades Anénimas, la sociedad
se disolvera por fallecimiento, cese, incapacidad o quiebra de todos los socios colectivos, salvo que en el

plazo de seis meses y mediante modificacién de los estatutos, se incorpore algun socio colectivo o se
acuerde la transformacién de la sociedad en otro tipo social.

Articulo 15

El art. 2 y el primer parrafo art. 5 cap. I L 15/1986 de 25 abril, de Sociedades Andnimas Laborales,
quedan redactados en la forma siguiente:

Articulo 2

En lo no previsto en esta ley, las sociedades anénimas laborales se regiran por las normas aplicables a
las sociedades an6nimas.

Articulo 5 (parr. 1°)

El capital social, que estara dividido en acciones, se fijard en los estatutos. En el momento de la
constitucién, debera estar totalmente suscrito y desembolsado en una cuarta parte, por lo menos, el
valor nominal de cada una de las acciones.



Articulo 16

Se suptrime el apartado 3° art. 13 L 33/1984 de 2 agosto, sobre Ordenacién del Seguro Privado,
introduciendo un segundo apartado en el art. 7 de la misma ley, redactado del siguiente modo:

2. Las entidades aseguradoras se constituiran mediante escritura publica que se inscribird en el Registro
Mercantil.

Articulo 17
La disp. trans. 10" Ley del Mercado de Valores quedara redactada en los siguientes términos:

A partir de la entrada en vigor de los preceptos de esta ley referentes a las Bolsas de Valores la
incorporacion de nuevas emisiones al sistema de fungibilidad regulado por el D 1128/1974 de 25 abril,
tendra cardcter excepcional. Dicho sistema de fungibilidad se considerara a extinguir y los titulos de
nueva emisién que se hayan incorporado al mismo en los términos anteriormente mencionados se
transformaran obligatoriamente en anotaciones en cuenta tan pronto como estén disponibles los
nuevos sistemas de registro y gestién de valores anotados.

El Gobierno regulara la transformacién de los restantes titulos en anotaciones a cuenta, derogando la
disposicién mencionada no mas tarde del 31 diciembre 1992.

Articulo 18

El art. 2 L 211/1964 de 24 diciembre, sobtre regulacién de la emisién de obligaciones pot sociedades que
no hayan adoptado la forma de anénimas, asociaciones u otras personas jutridicas y la constitucién del
sindicato de obligacionistas, queda redactado asi:

Las emisiones de obligaciones u otros valores negociables emitidos en masa y su cancelacién, asi como
el nombramiento y el cese del Comisario y los estatutos del sindicato de obligacionistas se inscribiran en

la hoja abierta a la entidad emisora en el Registro Mercantil.

Si las obligaciones estuvieran representadas por titulos-valores, una de las matrices de los emitidos se
depositara en el Registro Mercantil, quedando la otra en poder de la sociedad emisora.

Articulo 19
El apartado 4° art. 31 TR LAU aprobado por D 24 diciembre 1964, queda redactado en la forma siguiente:
No se reputard causado el traspaso en los casos de transformacién, fusién o escision de sociedades

mercantiles, pero el arrendador tendria derecho a elevar la renta como si el traspaso se hubiera

producido.



DISPOSICION ADICIONAL

Disposicion Adicional

Las infracciones por incumplimiento de las obligaciones establecidas en el art. 24 CCom. prescribiran a los
seis meses y las comprendidas en los arts. 47 y 110 f) Ley de Sociedades Anénimas a los tres afios.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Disposicion Transitoria Primera

A partir de la publicacién de esta ley en el Boletin Oficial del Estado no se autorizarin escrituras de
constitucion de sociedades anénimas de responsabilidad limitada o comanditarias por acciones que tengan
una cifra de capital social inferior al legalmente establecido para estas formas sociales, ni escrituras de
modificacién del capital social que lo dejen reducido por debajo de dichas cifras.

Disposicion Transitoria Segunda

Las disposiciones de las escrituras y estatutos de sociedad anénima, sociedad de responsabilidad limitada y
sociedad en comandita por acciones que se opongan a lo prevenido en esta ley quedaran sin efecto a partir
de su entrada en vigor.

Disposicion Transitoria Tercera

1. Antes del 30 junio 1992 las sociedades anénimas, de responsabilidad limitada y en comandita por
acciones, deberan adaptar sus estatutos o su escritura social a lo dispuesto en esta ley, si estuvieran en
contradiccién con sus preceptos.

2. Las sociedades anénimas y comanditarias por acciones que tengan un capital inferior a diez millones de
pesetas deberan, en el plazo sefialado en el parr. anterior, haber aumentado efectivamente su capital hasta,
al menos, esa cifra o transformarse en sociedad colectiva, comanditatia o de responsabilidad limitada. Las
sociedades de responsabilidad limitada que tengan un capital inferior a quinientas mil pesetas deberan, en
el mismo plazo aumentar su capital hasta esa cifra, como minimo, o transformarse.

3. No obstante lo dispuesto en el parr. anterior, las sociedades anénimas laborales a que se refiere la L
15/1986 de 25 abril, constituidas con antetioridad a la publicacién de esta ley en el Boletin Oficial del
Estado, cuyo capital social sea inferior a cuatro millones de pesetas gozaran de un plazo de cuatro afios
para aumentar su capital social hasta esa cifra. Las que en dicho plazo hayan efectuado la adaptacién
dispondran de un nuevo plazo que expirara el 31 diciembre 1996, para aumentar su capital hasta la cifra de
diez millones de pesetas. Al solo efecto del cumplimiento de los plazos antes sefialados, las sociedades
ano6nimas laborales podran, por una sola vez y previa autorizaciéon del Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social, aumentar el capital social con cargo total o parcialmente a las cantidades que hubiesen sido
destinadas en ejercicios antetiores a dotar el fondo especial de reserva regulado por el art. 17 Ley 15/1986
de 25 abril.



4. Transcurridos los plazos a que se refieren los tres parrafos anteriores sin haberse adoptado e inscrito las
medidas en ellos previstas, los administradores y, en su caso, los liquidadores responderan personal y
solidariamente entre si y con la sociedad de las deudas sociales.

Disposicion Transitoria Cuarta

1. Las sociedades a que se refiere la disposicién anterior presentarian en el Registro Mercantil donde
estuvieren inscritas la escritura de modificacién de los estatutos sociales para su adaptacion. En todo caso
el Registrador hard constar su calificacién por nota puesta al margen de la primera inscripcién de la
sociedad y al pie del titulo presentado, que se devolvera a los interesados para la subsanacién, en el
supuesto de que no se haya hecho la adaptacién correctamente.

2. En el mismo plazo las sociedades anénimas deberan presentar el acuerdo de reeleccién o cese de
aquellos administradotes que vinieran ejerciendo el cargo por periodo supetior al de cinco afios contado
desde el nombramiento o desde la dltima reeleccion.

3. Transcurrido el plazo legal de adaptacion los Registradores Mercantiles remitirdn al Ministerio de
Justicia relacién de las sociedades que no conste hayan hecho la adaptacidén, debiendo hacerla o que
habiéndola realizado, fuera incompleta.

4. El incumplimiento de lo previsto en estas disposiciones transitorias sera sancionado, previa instruccién
de expediente por el Ministetio de Justicia, con audiencia de los interesados y conforme a la Ley de
Procedimiento Administrativo, con una multa por cuantfa de quinientas mil pesetas en el supuesto de no
presentacion del acuerdo de reeleccién o cese de los administradores que vinieran ejerciendo el cargo por
periodo superior a cinco afios, y con una multa por cuantia de cinco millones de pesetas para el caso de no
adaptacion de sus estatutos o escritura social a lo dispuesto en la ley sin perjuicio de los efectos sustantivos
derivados de la falta de acomodacién.

Disposicion Transitoria Quinta

1. A los solos efectos de la adaptacién de sus estatutos a lo dispuesto en esta ley, el quérum de
constitucion de las juntas generales de las sociedades andnimas serd el del art. 58 Ley sobre régimen
juridico de las Sociedades Anoénimas, en la redacciéon dada por la presente ley, cualquiera que sea el
quérum estatutario. En todo caso, y cualquiera que sea la mayoria estatutaria, los acuerdos de adaptacion
se adoptaran con las mayorias a que se refiere dicho articulo.

2. Para adaptar las escrituras de las sociedades de responsabilidad limitada serd suficiente con que vote a
favor de la adaptacién la mitad del capital social, cualquiera que sea el régimen de constitucién y
proporcién de socios y de capital exigido por la escritura social.

Disposicion Transitoria Sexta

1. A partir de la fecha maxima establecida para adecuacion de la cifra del capital social al minimo legal, no
se inscribira en el Registro Mercantil escritura alguna de sociedad anénima, de responsabilidad limitada o
comanditaria por acciones que no hubiera procedido a dicha adecuacién. Se exceptdan las escrituras de
cese o de dimisiéon de administradores, gerentes, directores generales y liquidadores, y de revocaciéon de
poderes, asi como la de disolucién de la sociedad y nombramiento de liquidadores.



2. Si antes del 31 diciembre 1995 las sociedades anénimas y comanditarias por acciones no hubieran
presentado en el Registro Mercantil la escritura o escrituras en las que conste el acuerdo de aumentar el
capital social hasta el minimo legal, la suscripcién total de las acciones emitidas y el desembolso de una
cuarta parte, por lo menos, del valor de cada una de sus acciones, quedaran disueltas de pleno derecho,
cancelando inmediatamente de oficio el Registrador los asientos correspondientes a la sociedad disuelta.
No obstante la cancelacién, subsistira la responsabilidad personal y solidaria de administradores, gerentes,
directores generales y liquidadores por las deudas contraidas o que se contraigan en nombre de la
sociedad. Del mismo modo se procedera respecto a las sociedades de responsabilidad limitada que no
hayan presentado en el Registro Mercantil antes del 31 diciembre 1995 la escritura o escrituras en las que
conste el acuerdo de aumentar el capital social hasta el minimo legal, la suscripcion total de las
participaciones sociales y el desembolso integro de las mismas o la escritura de transformacién en sociedad
colectiva o comanditaria simple.

Disposicion Transitoria Séptima

Antes del 30 junio 1992, las Cajas de Ahorro, las Mutuas y Cooperativas de Seguros y las Mutualidades de
Prevision Social se inscribirdn en el Registro Mercantil en cuya circunscripcion radique su domicilio. La
inscripcién se practicatda en virtud de escritura publica otorgada por quien ostente la presidencia del
6rgano de administracién de la entidad, especificamente apoderado al efecto en la que se hara constar la
fecha de la fundacién, el nombre y apellidos o la denominacién de los fundadores, los estatutos en vigor y
el nombre y apellidos o la denominacién, el domicilio y la nacionalidad de quienes formen parte del
6rgano de administracién y del 6rgano de control, caso de que exista, con la expresion de la fecha del
nombramiento de cada uno de sus miembros. Una vez inscrita la entidad, se procedera a la inscripcién de
sus sucursales en la forma que reglamentariamente se determine.

Disposicion Transitoria Octava

Los actos y documentos legalmente necesarios para que las sociedades constituidas con arreglo a la
legislacién anterior puedan dar cumplimiento a lo establecido en la presente ley, dentro de los plazos
sefialados en estas disposiciones transitorias, quedaran exentos de tributos y exacciones de todas clases. La
misma exencién se aplicara a los actos y documentos legalmente necesarios para que sean inscritos en el
Registro Mercantil los sujetos obligados a inscribirse en virtud de las disposiciones de esta ley y que no lo
estuviesen con arreglo a la legislacién anterior.

Por el Gobierno, a propuesta del Ministerio de Justicia, se fijard una reduccién en los derechos que los
Notarios y los Registradores Mercantiles hayan de percibir como consecuencia de la aplicacién de sus
respectivos aranceles por los actos y documentos necesarios para la adaptacion de las sociedades existentes
a lo previsto en la presente ley y para la inscripcion en el Registro Mercantil de los sujetos obligados a
hacetlo en virtud de las disposiciones de la misma.

Disposicion Transitoria Novena

Las acciones propias o de la sociedad dominante poseidas por la sociedad en el momento de entrar en
vigor la presente ley, en la medida en que infrinjan lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, habran
de ser enajenadas en el plazo de un afio. En el caso de que se omita esta obligacion se aplicara el apartado
segundo art. 42 a).



DISPOSICION DEROGATORIA

Disposicion Derogatoria
Quedan derogados:
1. El apartado segundo art. 117 y arts. 123, 158 a 168 y 238 CCom.

2.La L 83/1968 de 5 diciembre, por la que se determinan normas especiales para la fusion de sociedades
ano6nimas en los que se haya otorgado el régimen de accién concertada o concedido beneficios fiscales.

3. El patr. 1° art. 2 y los patr. 1° y 6° art. 15 L 76/1980 de 26 diciembre, sobre régimen fiscal de las
fusiones de empresas.

4. El parr. 1° art. 12 Ley 17 julio 1953, sobre régimen juridico de las Sociedades de Responsabilidad
Limitada.

5. El inciso segundo apattado 4 art. 1 L 39/1975 de 31 octubre, sobre Letrados asesores del 6rgano de
administracién de sociedades mercantiles.

DISPOSICIONES FINALES

Disposicion Final Primera

1. Se autoriza al Gobierno para que en el plazo de un afio a contar desde la publicacién de esta ley en el
Boletin Oficial del Estado elabore y apruebe, mediante Decreto Legislativo un texto refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas al que se incorporardn, con autorizacién expresa para regularizar, aclarar y
armonizar los textos legales objeto de refundicidn, las disposiciones vigentes sobre dicho tipo social y las
contenidas en la presente ley.

2. En el texto refundido el Gobierno dividira la ley en cuantos capitulos y secciones tenga por
conveniente, a la vez que podra poner epigrafes a cada uno de los articulos, adaptar las referencias en ellos
contenidas a otros articulos, capitulos y secciones o a otras disposiciones, numerar los parrafos o
apartados de los mismos, asi como sustituir las referencias al Boletin Oficial del Estado por la mencién del
Boletin Oficial del Registro Mercantil.

3. En el texto refundido el Gobierno podra alterar la sucesién de capitulos, secciones y arts. de las leyes a
refundir, asi como fraccionar los articulos y alterar el orden de sus parrafos o apartados.

4. Se autoriza al Gobierno para que en los mismos términos elabore y apruebe un texto refundido de la
Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada.
Disposicion Final Segunda

Los libros de buques y aeronaves llevados hasta ahora en los Registros Mercantiles constituiran registros
independientes y continuaran rigiéndose por las normas referidas a ecllos, hasta que se establezca el



Registro de la Propiedad Mobiliaria, en el que se unificaran los actuales Registros de Hipoteca Mobiliatia y
Prenda sin desplazamiento y los libros de buques y aeronaves, y se dote al mismo de la adecuada
regulacion, para lo que se concede al Gobierno la correspondiente autorizacion.

Disposicion Final Tercera
1. La presente ley entrara en vigor el 1 enero 1990.

2. La obligacién de someter a auditoria las cuentas anuales comenzard a regir para las cuentas en aquellos
ejercicios sociales cuya fecha de cierre sea posterior al 30 junio 1990. Hasta ese momento continuara en
vigor el sistema de censura de cuentas establecido en el art. 108 Ley de régimen juridico de las Sociedades
Anénimas de 1951.

3. La obligacién de formular las cuentas consolidadas de los grupos de sociedades y de someterlas a
auditorfa comenzard a regir para las cuentas de aquellos ejercicios sociales cuya fecha de cierre sea
posterior a 31 diciembre 1990.

4. El apartado 5 disp. adic. Ley de Sociedades Andénimas a que se refiere el art. 10 de la presente ley, as
como el art. 17 de esta ley entraran en vigor el dia siguiente al de la publicacion de la presente ley en el
Boletin Oficial del Estado.

5. Se autoriza al Gobierno para dictar las disposiciones que sean precisas para la debida ejecuciéon y
cumplimiento de la presente ley.



